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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2014 roku

(w tysiacach ztotych)

Stédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy materialéw

Koszty sprzedanych produktéw i materiatow

Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/ (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk /(strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk/ (strata) netto z dziatalno$ci
kontynuowanej

Inne catkowite dochody

Pozyeje podlegajace prekwalifikowanin do gyskau/ (straty) w kolenych okresach sprawozdawezych

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Inne catkowite dochody netto podlegajace

przekwalifikowaniu do zysku/ (straty)

w kolejnych okresach sprawozdawczych

Pozygje niepodlegajace prekwalifikowanin do 3ysku/ (straty) w kolegnych okresach sprawozdawezych

Inne catkowite dochody wynikajace
z zyskow/ (strat) aktuarialnych

Nota

7,12.1

7,121

12.1
12.1
12.1
12.1

12.1
12.1

12.2

12.22

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych

dochodéw

12.2

Inne catkowite dochody netto niepodlegajace

przekwalifikowaniu do zysku/(straty)
w kolejnych okresach sprawozdawczych

Calkowity docho6d za okres

Wynik netto przypadajacy:

Akcjonatiuszom jednostki dominujacej
Akcjonatiuszom niekontrolujacym

Catkowity dochéd przypadajacy:

Dochody catkowite akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Dochody catkowite udzialéw niekontrolujacych

Zysk/ (strata) na jedna akcje:
Podstawowy zysk/ (strata) na jedna akcje
w zlotych

Raciborz, dnia 14 listopada 2014 roku

12.22

12.22

Okres 3 miesigey Okres 9 miesigey Okres 3 miesigey Okres 9 miesigey
gakoriczony gakoriczony gakoricony gakoriczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2014 2014 2013 2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
311 594 809 374 181 002 562 407
308 372 797 975 174 282 540 686
3222 11 399 6720 21721
(283 642) (709 3206) (203 193) (545 101)
27 952 100 048 (22191) 17 306
1711 4 406 4374 7163

(4 575) (28 259) (5 369) (20 483)
(13 019) (38 983) (8 834) (28 531)
(1017) (7 910) (1 048) (2 668)
11 052 29 302 (33 068) (27 213)
(112) 2916 3536 14 210

(3 632) (8 320) (113 927) (122 040)
7 308 23 898 (143 459) (135 043)

(1 695) (4 467) 3573 2621
5613 19 431 (139 886) (132 422)

8 4 (244) (189)

8 4 (244) (189)

(184) 16 (869) (1708)

35 3) 165 324

(149) 13 (704) (1381)
5472 19 448 (140 834) (133 995)
5613 19 431 (139 886) (132 422)
5268 18 556 (139 877) (133 220)
345 875 9 798
5472 19 448 (140 834) (133 995)
5129 18 577 (140 821) (134 795)
343 871 (13) 800
0,08 0,27 2,01 1,91
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) GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”” Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2014 roku

(w tysiacach ztotych)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 30 wrzeé$nia 2014 roku

AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug dlugoterminowe oraz pozostate
naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
Pozostale naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Aktywa finansowe dlugoterminowe
Akcje/udziaty w pozostalych jednostkach
Udzielone pozyczki dtugoterminowe
Lokaty dtugoterminowe
Inne aktywa finansowe dlugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostale naleznosci i rozliczenia

miedzyokresowe kosztow
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostale naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Naleznosci z tytutu wyceny uméw o ustuge budowlana i zwiazane
z wyceng kontraktow rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa finansowe krétkoterminowe
Instrumenty pochodne
Lokaty krétkoterminowe
Udzielone pozyczki krétkoterminowe
Inne aktywa finansowe krotkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa niefinansowe krétkoterminowe

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

Raciborz, dnia 14 listopada 2014 roku

30 wrzesnia 2014
Nota (niebadane) 31 grudnia 2013
12.4,12.5 195 460 197 927
125 10 871 11 831
12.7 31899 4624
14 29 602 3715
12.7 2297 909
12.8 32029 32650
12.6 411 338
12.8, 14 81 -
12.8, 14 - 905
12.8, 14, 24 31537 31 407
12.2 51 080 44 936
321339 291 968
12.9 27 096 26 884
12.13,14 402 199 519 827
188 763 144 199
7 005 13 587
206 431 362 041
11 301 108 168 211
61762 57 490
15 74 15
12.11,14 3759 892
14 46 -
12.10, 14, 24 1951 1863
12.3,12.12, 14 55932 54 720
12.14 - -
792 165 772 412
987 1022
1114 491 1065 402
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
‘“ ”” Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2014 roku
(w tysiacach ztotych)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 wrzes$nia 2014 roku

30 wrzesnia 2014
Nota (niebadane) 31 grudnia 2013
PASYWA
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej)
Kapitat podstawowy 12.15 139 200 139 200
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 12.18 36 778 36 778
Kapital zapasowy 12.19 114 393 252 821
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 12.20 142 134
Zyski zatrzymane/ (Niepokryte straty) 12.21 11 017 (145 980)
301 530 282 953
Kapitat udzialowcow niekontrolujacych 11 592 11 136
Kapitat wlasny ogotem 313122 294 089
Zobowigzania dlugoterminowe
Optrocentowane kredyty bankowe i pozyczki - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 12.24, 14 2060 1683
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 12.2 3623 3067
Rezerwa z tytulu $wiadczen pracowniczych 12.23,16.2 22224 22119
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania 12.24 27 605 18 807
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12.24, 14 22 873 13 631
Zobowigzania z tytutu inwestycji 12.24, 14, 21 1720 2132
Pozostate zobowigzania 12.24 3012 3 044
55 512 45 676
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania 12.25 306 030 269 477
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14 227177 206 992
Zobowigzania z tytulu inwestycji 14,21 2276 1396
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 368 45
Pozostate zobowigzania 12.25 76 209 61 044
12.25, 14,
Biezaca cze¢$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 17,18 137 247 256 816
Pozostale zobowiazania finansowe oraz z tytutu leasingu finansowego 12.25,14 820 691
Rezerwa z tytutu §wiadczen pracowniczych 12.23,16.2 1872 1550
Zobowiazania, rezerwy z tytulu wyceny uméw o ustuge budowlang
i przychody przysztych okreséw 11 299 888 197 103
Zobowiazania z tytutu wyceny uméw o ustuge budowlana 11 259 995 110 646
Rezerwy z tytutu wyceny uméw o usluge budowlana 11, 16 38 708 85 899
Dotacje 1185 558
Zobowigzania bezposrednio zwiazane z aktywami dtugoterminowymi
sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy - -
745 857 725 637
Zobowigzania razem 801 369 771 313
SUMA PASYWOW 1114 491 1065 402

Raciboérz, dnia 14 listopada 2014 roku
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) GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”” Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2014 roku

(w tysiacach ztotych)

Stédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku

Okres 9 miesieey Okres 9 miesieey
gakoriczony gakoriczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
Nota (niebadane) (niebadane)
Przeplywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 23 898 (135 043)
Korekty o pozycje: 109 718 104 999
Amortyzacja 9528 9 485
(Zyski) /straty z tytutu r6znic kursowych 83 (353)
Odsetki i dywidendy, netto 5584 2276
(Zysk)/strata na dzialalnosci inwestycyjnej (894) 109 075
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazad/naleznosci z tytutu
wyceny instrumentéw pochodnych (59) 53
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 123 83 771 11 512
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw (212 2 851
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan i rezerw z tytutu $wiadczed
pracowniczych z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 12.3 54 005 (25 637)
Zmiana stanu rozliczen z tytulu uméw o ustuge budowlang 12.3 (30 739) (9 715)
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymany (12 155) 5736
Pozostale 806 (284)
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 133 616 (30 044)
Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych i warto$ci niematerialnych 713 1479
Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i warto$ci niematetialnych 12.3 (4 693) (8 389)
Dywidendy i odsetki otrzymane 204 542
Udzielenie pozyczek (190) -
Sptata udzielonych pozyczek - -
Odsetki od udzielonych pozyczek 60 -
Sprzedaz aktywoéw finansowych 12.3 1198 7143
Nabycie aktywéw finansowych (4 755) (5164)
Pozostale 419 43
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6 984) (4 346)
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnos$ci finansowej
Wplywy z tytulu emisji akeji/udziatéw 190 -
Splata zobowiazan z tytulu leasingu finansowego (590) (598)
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow - 8 337
Splata pozyczek/kredytow 12.3 (118 968) (1 200)
Dywidendy wyptacone udzialom niekontrolujacym (605)
Odsetki zaptacone 123 (5183) (10 427)
Prowizje bankowe (1119) (1001)
Pozostale 833 219
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej (125 442) (4 670)
Zwickszenie netto stanu $rodkéw pieniezaych i ich ekwiwalentéw 1190 (39 060)
Roéznice kursowe netto 22 (221)
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 12.12 54720 68 743
Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym: 12.12 55932 29 462
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 12.12 1269 1071

Raciborz, dnia 14 listopada 2014 roku
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

“‘ "”’ Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2014 roku
(w tysiacach ztotych)

Stédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku

Nadwyzka e Rdgnice knrsowe

sprzedagy akgi g preliczenia
powyie ich wartossi Kapital Jednostki  Zyski zatrzymane/ Udzialy  Kapital wlasny
Rapitat akcyjny nominalneg zapasowy zagraniczng Niepokryte straty Razem niekontrolujqce ogdtem
Na 1 stycznia 2014 roku 139 200 36 778 252 821 134 (145 980) 282953 11136 294 089
Dochody catkowite za okres sprawozdawczy - - - 8 18 569 18 577 871 19 448
Pokrycie straty z lat ubieglych - - (138 428) - 138 428 - - -
Dywidenda - - - - - - (605) (605)
Zmiana struktury Grupy Kapitatowej - - - - - - 190 190
Na 30 wrzeénia 2014 roku (niebadane) 139 200 36 778 114 393 142 11 017 301 530 11 592 313122
Na 1 stycznia 2013 roku 139 200 36 778 243 011 462 (333) 419 118 10 435 429 553
Dochody catkowite za okres sprawozdawczy - - - (191) (134 604) (134 795) 800 (133 995)
Podzial zysku z lat ubieglych - - 9810 - (9 810) - - -
Dywidenda - - - - - - - -
Na 30 wrzesnia 2013 roku (wiebadane) 139 200 36 778 252 821 271 (144 747) 284 323 11 235 295 558

Racibérz, dnia 14 listopada 2014 roku
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
‘“ ”” Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 9 miesi¢cy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2014 roku
(w tysiacach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa RAFAKO (,Grupa”) sklada si¢ z RAFAKO S.A. ("jednostka dominujaca") i jej spétek zaleznych
przedstawionych w nocie 8.

RAFAKO S.A. ("Spétka", "jednostka dominujaca") jest spotka akcyjna z siedziba w Raciborzu, ul. Lakowa 33, ktérej akcje
znajduja si¢ w publicznym obrocie. Spotka zostala utworzona aktem notatialnym dnia 12 stycznia 1993 roku. W dniu
24 sierpnia 2001 roku zostala wpisana do rejestru przedsi¢biorcow pod numerem KRS 34143 prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Jednostce dominujacej nadano numer
statystyczny REGON 270217865.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia
2014 roku oraz zawiera skonsolidowane dane poréwnawcze za okres 9 miesi¢ey zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2013 roku. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw obejmuje dane
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesigcy zakoficzony dnia
30 wrzesnia 2013 roku - nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez bieglego rewidenta.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

®  Produkcja wytwornic pary, z wylaczeniem kotléw do centralnego ogrzewania goraca woda,
=  Naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych,

= Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

®  Produkcja konstrukeji metalowych i ich czesci,

®  Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

®  Produkcja przemystowych urzadzeni chtodniczych i wentylacyjnych,

®  Produkcja pozostalych zbiornikéw, cystern i pojemnikéw metalowych,

®=  Obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

=  Obrébka metali i naktadanie powlok na metale,

®  Produkcja maszyn do obrébki metalu,

=  Naprawa i konserwacja maszyn,

=  Duzialalno$¢é w zakresie architektury,

®  Drziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwiazane z nig doradztwo techniczne,

®  Produkcja piecéw, palenisk i palnikow piecowych,

®  Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,

®  Sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

®  Produkcja pozostalych maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,
®  Produkcja narzedzi,

=  Wytwarzanie energii elektrycznej,

®  Przesylanie energii elektrycznej,

= Dystrybucja energii elektrycznej,

®  Handel energia elektryczna,

=  Wytwatzanie i zaopatrywanie w par¢ wodnag, goraca wodg i powietrze do ukladéw klimatyzacyjnych,
= Sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzgtu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i grzejnego,
=  Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

®  Pozostale badania i analizy techniczne,

®  Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

®  Odprowadzanie i oczyszczanie Sciekdw,

= Hotele i podobne obiekty zakwaterowania,

= Obickty noclegowe, turystyczne i miejsca krétkotrwalego zakwaterowania,

=  Restauracje i inne stale placowki gastronomiczne,

=  Pozostata ustugowa dzialalnosé gastronomiczna,

= Duziatalnosé obiektow kulturalnych,
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sprawozdania finansowego za okres 9 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku
(w tysiacach ztotych)

Pozostata dziatalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna,
Dziatalnos¢ zwigzana z organizacija targdw, wystaw i kongresow,
Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych,
Kucie, prasowanie, wytlaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkéw,
Produkcja instrumentow i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych,
Produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatorow,
Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,
Produkcja silnikéw i turbin, z wylaczeniem silnikéw lotniczych, samochodowych i motocyklowych,
Produkcja sprzetu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i pneumatycznego,
Produkcja pozostalych pomp i sprezarek,
Produkcja urzadzen dzwigowych i chwytakow,
Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych,
Obroébka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne,
Demontaz wyrobéw zuzytych,
Dziatalnos¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostala dziatalno$¢ ustugowa zwiazana z gospodarkg odpadami,
Roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,
Roboty zwiazane z budowg drég i autostrad,
Roboty zwiazane z budowg drég szynowych i kolei podziemnej,
Roboty zwiazane z budows rurociagéw przesytowych i sieci rozdzielczych,
Roboty zwiazane z budowsg linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,
Roboty zwiazane z budows pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane,
Rozbiérka i burzenie obiektéw budowlanych,
Przygotowanie terenu pod budowe,
Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich,
Wykonywanie instalacji elektrycznych,
Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,
Wykonywanie pozostalych instalacji budowlanych,
Wykonywanie konstrukeji i pokry¢ dachowych,
Sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,
Magazynowanie i przechowywanie pozostalych towaréw,
Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,
Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,
Dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,
Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosé,
Dziatalnos$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,
Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,
Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem motocykli,
Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych,
Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery,
Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzeni oraz débr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane,
Naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,
Dziatalnos¢ obiektéw sportowych,
Pozostata dzialalnos$¢ zwiazana ze sportem,

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Jednostka dominujaca posiada Oddzial w Turcji sporzadzajacy samodzielne sprawozdanie finansowe, zgodne z prawem
tureckim. Waluta funkcjonalnag Oddzialu jest EUR.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej RAFAKO zostalo sporzadzone zgodnie
z zasada kosztu historycznego, zmodyfikowang dla instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych polskich (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach zlotych.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2014 roku zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 14 listopada 2014 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w pelni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

2. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze §rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSE”).

Sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez Grupe
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 wrzesnia 2014 roku.

Kluczowa kwestig z perspektywy mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Grupy jest plynnosé¢ finansowa tj. zapewnienie
wystarczajacych zrédel finansowania realizowanych kontraktéw. W zwiazku z powyzszym Zarzad jednostki dominujace;
przygotowal prognozy finansowe obejmujace okres 12 miesi¢cy po dniu 30 wrzesnia 2014 roku oraz lata kolejne, w oparciu
o szereg zalozen, sposréd ktérych najbardziej kluczowe odnosza si¢ do:

- terminowej realizacji kontraktéw, ktére Grupa posiada w swoim portfelu, w szczegdlnosci terminowej realizacji przeplywdw
finansowych zwigzanych z realizacja tych kontraktéw,

- przedluzenia finansowania dzialalnosci Grupy w formie kredytu bankowego po dniu 30 kwietnia 2015 roku - zgodnie
z zawartym ancksem z dnia 29 kwietnia 2014 roku termin splaty posiadanego przez jednostke dominujaca kredytu zostal
wydluzony do dnia 30 kwietnia 2015 roku,

- uwolnienia zablokowanych §rodkéw finansowych w postaci kaucji gwarancyjnych w zamian za przedstawienie klientom Grupy
gwarancji bankowych — na dzied przygotowania niniejszego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca posiada linig
gwarancyjng w wysokosci 50 milionéw ztotych udzielona przez PKO BP do dnia 6 grudnia 2016 roku i rozpoczela proces
uwalniania zablokowanych $rodkéw w tej wysokosci,

- dostepu do kolejnych gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych umozliwiajacych realizacje nowych kontraktéw oraz
pozwalajacych na uwolnienie czesci $rodkéw pienigznych zablokowanych jako kaucje gwarancyjne wykonania kontraktow juz
realizowanych — Grupa jest w trakcie negocjacji z innymi bankami nowych linii gwarancyjnych.

W 2014 roku jednostka dominujaca doprowadzila do podpisania uméw zwiazanych z realizacja kontraktu ,,Jaworzno”,
pozytywnie zakonczyla rozmowy dotyczace kontraktu ,,Opole” i rozliczen naleznosci od Alstom w kwocie 43,5 miliona euro,
zmniejszyla swoje zadluzenie wobec banku, z poziomu ok. 300 milionéw zlotych do poziomu ok. 137 milionéw zlotych na
dzien 30 wrzesnia 2014 roku, zredukowala poziom przeterminowanych zobowigzan handlowych, zabezpieczyla znaczng czesé
budzetowanych przychodéw oraz udzielita bankowi finansujacemu odpowiednich zabezpieczen posiadanego kredytu, zgodnie
z oczekiwaniami banku.

Wszystkie te dziatania jednoznacznie wskazuja na poprawe sytuacji finansowej Grupy, co powinno mie¢ wplyw na oceng ryzyka
sytuacji finansowej Grupy z pespektywy instytucji finansowych.

W zwiazku z powyzszym Zarzad jednostki dominujacej jest przekonany, ze negocjacje z bankiem finansujacym dziatalnos¢
Grupy oraz bedacym jednym z gwarantéw kontraktu ,,Jaworzno” doprowadza do zmiany charakteru posiadanego kredytu na
kredyt dtugoterminowy oraz ze pozyska nowe linie gwarancyjne w innych instytucjach finansowych, co umozliwi prowadzenie
dzialalnosci zgodnie z przyjetymi zatozeniami w przygotowanych projekcjach finansowych.

Biorac pod uwage opisane powyzej ryzyka, w tym obecng sytuacjec finansows Grupy oraz status rozméw z bankiem
finansujacym dziatalnosé jednostki dominujacej oraz pozostalymi instytucjami finansowymi, Zarzad jednostki dominujacej jest
przekonany co do realizacji przygotowanych prognoz finansowych na kolejny rok i w zwiazku z tym przygotowal zalaczone
§rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w oparciu o zasade kontynuacji dzialalnosci.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacii oraz ujawniedi wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé lacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku zatwierdzonym do publikacji dnia 21 marca 2014 roku.

Srédroczny wynik finansowy Grupy moze nie odzwierciedlaé w pelni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy. Grupa zastosowata MSSF wedlug stanu obowigzujacego dla skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok
rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2014 roku
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3. Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem zastosowania nast¢pujacych nowych lub zmienionych standardéw
oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku.

«  MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe 1 MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Standard MSSF 10 zastepuje czes$¢ poprzedniego standardu MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”
w zakresie skonsolidowanych sprawozdafi finansowych i wprowadza nowsa definicje kontroli. MSSF 10 moze powodowac

zmiany w obrebie konsolidowanej grupy w zakresie mozliwosci konsolidacji jednostek, ktore do tej pory podlegaly konsolidacji
lub odwrotnie, nie wprowadza zmian w zakresie procedur konsolidacyjnych i metod rozliczeri transakceji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansows ani wyniki dziatalnosci Grupy.
« MSSF 11 Wipdlne ustalenia umowne i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélne przedsiewziecia

MSSF 11 obejmuje temat wspolnych ustalen umownych. Wprowadza dwie kategorie wspélnych ustalen umownych: wspélne
dzialalnosci 1 wspdlne przedsiewzigcia oraz odpowiednie dla nich metody wyceny.

Zastosowanie standardu moze skutkowaé zmiang metody wyceny dla wspélnych ustalefi umownych (np. przedsigwzigcia
wezesniej klasyfikowane, jako wspdlnie kontrolowane jednostki i wyceniane metoda proporcjonalng, moga by¢ obecnie
zaklasyfikowane, jako wspolne przedsigwzigcia, a tym samym wyceniane metodg praw wlasnosci).

MSR 28 zostal zmieniony 1 zawiera wytyczne dla stosowania metody praw wlasnosci dla wspélnych przedsiewziec.
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansows ani wyniki dziatalnosci Grupy.
*  MSSF 12 Ujawnianie informagi na temat ndziatéw w innych jednostkach

Standard MSSF 12 zawiera szereg ujawniei w zakresie zaangazowania jednostki w podmioty zalezne, stowarzyszone czy
wspotkontrolowane. Zastosowanie standardu moze skutkowac szerszymi ujawnieniami w sprawozdaniu finansowym, m.in.:

*  kluczowych informacji finansowych, w tym ryzyka zwiazanych z przedsigwzigciami Grupy,
*  ujawnienie udzialu w nieskonsolidowanych jednostkach specjalnych i ryzyka zwiazane z takimi przedsigwzigciami,
* informacji o kazdym przedsigwzieciu, w ktorym istnieja istotne udzialy niekontrolujace,
*  ujawnienie istotnego osadu i zalozen przyjetych przy klasyfikacji poszczegdlnych przedsiewzigd, jako jednostki zalezne,
wspolzalezne czy stowarzyszone.
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansows ani wyniki dziatalnosci Grupy.
»  Jednostki inwestyeyine - zmiany do MSSF 10, MSSF 121 MSR 27

Zmiany wprowadzaja pojecie jednostek inwestycyjnych, ktére zwolniono z obowiazku konsolidacji jednostek zaleznych, a ktére
po zmianach dokonuja wyceny swoich jednostek wyceny jednostek zaleznych w wartosci godziwej przez zysk lub strate.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansows ani wyniki dziatalnosci Grupy.
»  Kompensowanie aktywow finansowych i zobowiaqzan finansowych - zmiany do MSR 32

Zmiany wprowadzone do MSR 32 doprecyzowuja pojecie i konsekwencje waznego tytulu prawnego do kompensaty sktadnika
aktywéw finansowych i zobowigzania finansowego oraz doprecyzowuje kryteria kompensowania dla systeméw rozliczen brutto
(takich jak izby rozliczeniowe).

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansows ani wyniki dzialalnosci Grupy.

»  Ujawnienia dotycgace wartosci odzyskiwalnes aktywow nigfinansowych - zmiany do MSR 36

Zmiany te usunely niezamierzone konsekwencje MSSF 13 dotyczace ujawnient wymaganych zgodnie z MSR 36. Ponadto,
zmiany te wprowadzaja dodatkowe ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dla aktywoéw lub os$rodkéw wypracowujacych $rodki
pieni¢zne (CGU), dla ktérych zostala rozpoznana lub odwrécona utrata wartosci w danym okresie, gdy warto$¢ uzytkowa
odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.

*  Odnowienie instrumentow pochodnych i kontynuacga rachunkowosci zabegpiecger - zmiany do MSR 39
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Zmiany do MSR 39 w zakresie stosowania rachunkowosci zabezpieczent po odnowieniu (nowacji) instrumentéw pochodnych
i zwalniajg z koniecznosci zaptrzestania stosowania rachunkowosci zabezpieczen, gdy nowacja spelnia okreslone kryteria,
okreslone w MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez na zakres informacji
prezentowanych w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostala
opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie w swietle prepiséw Unii Enropejskiej.

4. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w Zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet

ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w Zycie:

e MSSF 9 Inustrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE, proces akceptacji standardu w UE na dzien zatwierdzenia
niniejszego §rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaje wstrzymany,

« KIMSF 21 Opfaty publiczne (opublikowano dnia 20 maja 2013) — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pézniej, w UE majacy zastosowanie najpézniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 17 czerwca 2014 roku lub pé6zne;j,

e Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadezen: Skiadki pracownicze (opublikowano dnia 21 listopada 2013) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego §rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

o Zmiany wynikajace 3 priegladn MSSEF 20710-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektére ze zmian maja zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub pdZniej, a nicktére prospektywnie dla transakeji
majacych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

o Zmiany wynikajace 3 przegladn MSSF 2017-2073 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego §rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

«  MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedgyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub péZniej — nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym
EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia
zatwierdzenia niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE

e Zmiany do MSSF 11 Rogliczenie nabycia udziatu we wspélnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja 2014) - majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézZniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
§rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

*  Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszezalnych metod amortyzagi (opublikowano dnia 12 maja 2014) — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego §rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« MSSF 15 Przychody 3 tytutu nméw 2, klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016  roku lub pdzniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego
srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostala
opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wejscie w zycie
powyzszych standardéw, zmian oraz interpretacji jak rowniez ich wplyw na informacje finansowe bedacy skutkiem
zastosowania powyzszych standardéw, zmian badzZ interpretacii po raz pierwszy jest w trakcie analizy przez Zarzad Grupy.
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5. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki
dominujacej osadow, szacunkéw oraz zalozen, ktore maja wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowiazania
i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnosé co do tych zalozen i szacunkéw
moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowiazan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwigksze znaczenie, oprécz
szacunkéw ksiggowych, mial profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wplywa na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu
finansowym. Zalozenia tych szacunkéw opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych i przysztych dzialan oraz
zdarzen w poszczegélnych obszarach.

Klasyfikacia umow leasingu, w ktdrych Grupa wystepuje jako leasingobiorca

Spoétki Grupy Kapitalowej wystepujg jako strony uméw leasingu. Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub
finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Ldentyfikacja wbudowanych instrumentdw pochodnych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa dokonuje oceny, czy w ramach podpisanych uméw wystepuja cechy
ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej, ktére bylyby Scisle powiazane
z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu).

Umowy konsorcjalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, Zarzad dokonuje oceny
charakteru umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychodéw i kosztéw kontraktowych.

5.2. Niepewnos¢ szacunkow

Decydujacy wplyw na poziom prezentowanego wyniku netto za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku oraz
wartosci aktywdw 1 zobowiazan na dzien 30 wrzesnia 2014 roku mialy szacunki dotyczace:

+ poziomu budzetowanych przychodow i kosztéw z tytutu realizacji uméw o ustuge budowlana, stanowiacy podstawe wyceny
realizowanych kontraktow zgodnie z MSR 11,

« wysokosci kar umownych z tytulu nieterminowej realizacji uméw,

e poziomu rezerw na $wiadczenia pracownicze (Grupa ponosi koszty $wiadczed z tytulu nagréd jubileuszowych oraz
$wiadczen po okresie zatrudnienia),

+ utraty wartosci aktywow, w tym aktywow finansowych (m.in. naleznosci znajdujacych si¢ w postgpowaniach arbitrazowych
i uktadowych),

» zastosowanych stawek amortyzacyjnych,

« realizacji aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (w tym aktywa z tytulu straty podatkowej).

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszlosci i inne kluczowe Zrédla niepewnosci wystepujace na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowiazan
w nastgpnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywdw

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa przeprowadza test na utrate wartosci firmy oraz analize utraty wartosci rzeczowych
aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania, w przypadku ktérych zidentyfikowano
przestanki utraty wartosci. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego srodki pienigzne, do ktérego
nalezg te aktywa. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przyszltych przeplywéw pienigznych generowanych przez
osrodek wypracowujacy srodki pieni¢zne i ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeplywow. Spotki Grupy dokonaly oceny, czy wystepuja przestanki mogace wskazywaé na utrate wartosci aktywow.
Przeprowadzona analiza wykazala, Ze w okresie 9 miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2014 roku przeslanki takie nie wystapity.

Wartosci odpisow aktualizujacych wartos¢ pozostalych aktywéw na koniec okresu sprawozdawczego zostaly przedstawione
w nocie 12.14 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Wycena rezerw 3 tytutu Swiadezen pracowniczych
Rezerwy z tytulu swiadczefi pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych.

Przyjete w tym celu zalozenia zostaly przedstawione w nocie 12.23. Przyjete na koniec roku 2013 zaloZenia aktuarialne nie
ulegly zmianie. Zmiana rezerw z tytulu $wiadczen pracowniczych w okresie zwiazana jest z ujeciem kosztow biezacego
zatrudnienia, kosztow odsetek oraz wyptaconych swiadczen.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozenr Grupa kieruje si¢ profesjonalnym osadem. Sposéb ustalenia
wartosci godziwej poszczegolnych instrumentéw finansowych zostal przedstawiony w nocie 14.

Ujmowanie prychoddw

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dlugoterminowych. Stosowanie tej
metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. Gdyby szacunek
facznych kosztéow realizacji kontraktéw wzrést o 10%, w stosunku do oszacowania Grupy, kwota przychodu zostalaby
zmniejszona o okolo 53 mln zlotych.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek oraz odpisow amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego
uzytkowania danego skltadnika rzeczowych aktywéw trwalych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej Srodkdw

trwatych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych
szacunkow.

Sktadnik aktywow 2 tytulu podatkn dochodowego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, Zze w przysztosci zostanie osiagnicty
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszlosci mogloby
spowodowac, ze zalozenie staloby si¢ nieuzasadnione. Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa wycenianie przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktére beda stosowane na moment przewidywanego zrealizowania skladnika aktywéw, przyjmujac
za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowiazywaly na dzien sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Rezerwa na przewidywane straty na Rontrakcie

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodéw oraz kosztow
z tytulu uméw o ustuge budowlang rozliczanych metods stopnia zaawansowania kontraktu. Przewidywana strate na kontrakcie
Grupa ujmuje jako koszt zgodnie z MSSF. Szczegoly dotyczace rozliczenia przychodéw i kosztéw z uméw o ustuge budowlang
za okres sprawozdawczy zostaly przedstawione w nocie 11 niniejszego §$rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Rezerwa na koszty 3 tytutn nieterminowej realizacji umow

Grupa tworzy rezerwe na kare umowna z tytulu nieterminowej realizacji umowy, jezeli wystepuje istotne prawdopodobienstwo
naliczenia kary za opdznienie w realizacji przedmiotu umowy i opéznienie to powstato z winy Spétek Grupy, jako wykonawcy
umowy. Wysokos¢ rezerwy wynika z zapisanej w danej umowie wartosci kary za dany okres opo6znienia. Szczegdly dotyczace
warto§ci oszacowanych w ten sposob rezerw zostaly zaprezentowane w nocie 11 niniejszego §rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odpisy aktnaliznjace wartos¢ aktywow finansowych

Na dzied zakoniczenia okresu sprawozdawczego Grupa ocenia czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
naleznosci lub grupy aktywow finansowych. Jezeli warto§¢ mozliwa do odzyskania skladnika aktywéw jest nizsza od jego
wartosci bilansowej dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujacego do poziomu biezacej wartosci planowanych przeplywéw
pleni¢znych. W szczegdlnosci kwestia wartosci godziwej/odzyskiwalnej naleznosci od podmiotéw powiazanych znajdujacych sie
w procesie upadlosci zostala szeroko opisana w nocie 12.14.
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Rozpoznanie aktywa finansowego (naleznosci) w wyniku utraty kontroli nad jednostkq galesng

W wyniku utraty kontroli nad jednostka zalezna, o ktérej mowa szerzej w nocie 24, Grupa rozpoznata w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej za 2012 rok nalezno$¢, ktéra na moment poczatkowego ujecia zostala wyceniona
do wartosci godziwej tj. w wartosci biezacej spodziewanych wplywéw. Wycena ta zostala przeprowadzona przy zastosowaniu
okreslonych zalozen, takich jak szacowany okres dyskontowania, szacowana kwota wplywu, szacowana stopa dyskontowa.
Biorac pod uwage niepewnosé w zakresie dochodzenia przez jednostke dominujaca wierzytelnosci z tytulu zwrotu ceny
zaplaconej za akcje ENERGOMONTAZ - POLUDNIE S.A., oszacowanie poziomu parametréw do wyceny analizowanej
naleznosci, w szczegélnosci na potrzeby poczatkowej jej wyceny jest utrudnione i obarczone niepewnoscig co do realizacji
przyjetych szacunkow.

Wycena naleznosei od jednostek powiqzanych w postepowaniu uktadowym

Majac na uwadze toczacy si¢ proces upadiosci ukladowej jednostki powiazanej, o ktérym szerzej mowa w nocie 24, oraz
aktualne propozycje ukladowe, ktére na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze
zatwierdzone, Zarzad jednostki dominujacej dokonal aktualizacji wyceny naleznosci, opisanej w podpunkcie ,,Rozpoznanie aktywa
Sfinansowego (nalegnosci) w wynikn ntraty kontroli nad jednostkaq aleing” w oparciu o nowe zalozenia, tj. warto§¢ godziwa rozpoznane;j
naleznosci zostata oszacowana przy uwzglednieniu spodziewanych wplywéw srodkow pieni¢znych do RAFAKO S.A. biorac
pod uwage propozycje ukladowe PBG S.A. w upadlosci ukladowej zaktadajace splatg w wysokosci 500 tysigcy zlotych oraz
80-procentows redukcje wierzytelnosci powyzej 500 tysiecy ztotych (dla ktérej nie rozpoznano aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego) oraz spodziewany pierwszy termin wplywu srodkéw pienieznych z pigcioletniego okresu splaty,
oszacowany przez Zarzad RAFAKO S.A. na 30 czerwca 2015 roku.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru i waluta sprawozdawcza niniejszego §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

jest ztoty polski.

Kursy walutowe przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013 30 wresnia 2013
USD 3,2973 3,0120 3,1227
EUR 4,1755 4,1472 4,2163
GBP 5,3549 4,9828 5,0452
CHF 3,4600 3,3816 3,4500
SEK 0,4550 0,4694 0,4862
TRY 1,4491 1,4122 1,5334

6. Zmiana szacunkéw

W okresie 9 miesiccy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Grupa dokonala weryfikacji
i aktualizacji szacunkéw w istotnych obszarach, ktére zostaly opisane w nocie 5.2.

7. Segmenty operacyjne

Zarzadzanie Grupa odbywa si¢ w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow i ustug. Kazdy
z segmentow stanowi czg$¢ sktadowa Grupy osiagajaca przychody i ponoszaca koszty, zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Grupa wyodrebnia nastgpujace segmenty dziatalnosci, w ktérych dziataja poszczegélne spotki:
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Segmenty operacyjne Spoétki dziatajace w segmencie

Obiekty energetyczne i ochrony Srodowiska RAFAKO S.A

EO01RK Sp. z o.0.
E003B7 Sp. z o.o.

Paleniska i miyny FPM S.A.
Palserwis Sp. z o.0.

Pozostate segmenty PGL — DOM Sp. z o.0.
RAFAKO ENGINEERING Sp. z o.0.
ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z o.0.
RAFAKO ENGINEERING SOLUTION doo.
RAFAKO Hungary Kft.

Palserwis Sp. z o0.0. (w zakresie handlu samochodami
osobowymi)

Segment obiekty energetyczne i ochrony srodowiska oferuje bloki energetyczne, kotly: rusztowe, pylowe, z cyrkulacyjnym
i stacjonarnym zlozem fluidalnym i odzyskowe, obiekty i instalacje towarzyszace kotlom energetycznym, technologie mokrego,
polsuchego i suchego odsiarczania spalin, technologie odazotowania spalin, urzadzenia odpylajace obejmujace elektrofiltry
i filtry workowe oraz instalacje termicznej utylizacji odpadéw komunalnych i przemyslowych. Jest dostawca zaréwno dla
energetyki zawodowej, jak i przemystowej.

Segment paleniska i mlyny oferuje mlyny do przemialu wegla kamiennego i brunatnego, ruszty mechaniczne i dopalajace,
odzuzlacze stosowane w maszynach i urzadzeniach energetycznych oraz czesci zamienne do wyzej wymienionych urzadzen.
Odbiorcami segmentu sa gléwnie elektrownie i elektrocieplownie. Istotnym odbiorca produktéw tego segmentu wewnatrz

Grupy Kapitalowej jest segment obiektéw energetycznych i ochrony srodowiska.

W sklad pozostalych segmentéw wchodza segmenty nie osiagajace progdw ilosciowych okreslonych w MSSEF 8, w tym
zarzadzanie nieruchomosciami oraz ustugi projektowe swiadczone przez pozostale jednostki Grupy.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasoboéw, oceny
skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dzialtalnosci. Podstawa oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci
operacyjnej.
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Dziatalnos¢ kontynuowana
Okres 9 miesigcy zakoniczony 30 wrzeénia 2014 roku lub Obiekty
na dzien 30 wrzeénia 2014 roku (niebadane) energetycne
7 ochrony Paleniska Pozostate Korekty

Srodowiska i mbyny segmenty konsolidacyine Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 747 694 54702 6978 - 809 374
Sprzedaz miedzy segmentami 101 325 3 18 901 (120 229) -
Przychody ze sprzedazy ogétem 849 019 54705 25879 (120 229) 809 374
Koszty sprzedanych produktéw i materiatow (765 599) (42 716) (20 521) 119 510 (709 3206)
Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy 83 420 11 989 5358 (719) 100 048
Pozostale przychody (koszty) (60 042) (7 082) (3634 12 (70 740)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 23 378 4907 1724 (707) 29 302
Przychody (koszty) finansowe (2 742) 173 113 (2 948) (5 404)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20 636 5080 1837 (3 655) 23 898
Podatek dochodowy (3470) (996) (162) 161 (4 467)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 17 166 4084 1675 (3 494) 19 431
Amortyzacja 7734 1178 672 (56) 9528
Udzialy w zyskach jednostek stowarzyszonych - - - - -
Aktywa i zobowigzania na dzien 30 wrze$nia 2014 roku
Aktywa 1307 674 76 673 48 867 (318 723) 1114 491
Zobowiazania 1033 504 12083 12132 (256 350) 801 369
Inne informacje:
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - - - - -
Naklady inwestycyjne 4 306 435 972 - 5713
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”” Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku

(w tysiacach ztotych)
Dziatalnosé kontynuowana
Okres 3 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku lub Obiekty
na dzien 30 wrzesnia 2014 roku (niebadane) energetycne
7 ochrony Paleniska Pozostate Korekty

Srodowiska i mbyny segmenty konsolidacyine Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 292 891 15 642 3062 - 311595
Sprzedaz miedzy segmentami 62 847 1 5870 (68 717) 1
Przychody ze sprzedazy ogbétem 355738 15 641 8932 (68 717) 311 594
Koszty sprzedanych produktéw i materialow (333 942) (11 183) (6 682) 68 165 (283 642)
Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy 21796 4458 2250 (552) 27 952
Pozostale przychody (koszty) (12 776) (2274 (1832) (18) (16 900)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 9020 2184 418 (570) 11 052
Przychody (koszty) finansowe (3 8106) 45 47 (20) (3 744)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5204 2229 465 (590) 7 308
Podatek dochodowy (1407) (443) 44 111 (1 695)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 3797 1786 509 479) 5613
Amortyzacja 7734 1178 672 (506) 9528
Udzialy w zyskach jednostek stowarzyszonych - - - - -
Aktywa i zobowigzania na dzien 30 wrzesnia 2014 roku
Aktywa 1307 674 76 673 48 867 (318 723) 1114 491
Zobowiazania 1033 504 12 083 12132 (256 350) 801 369
Inne informacje:
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - - - - -
Naktlady inwestycyjne 4 306 435 972 - 5713
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”” Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku

(w tysiacach ztotych)
Dziatalnosé kontynuowana
Okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzeénia 2013 roku lub Obiekty
na dzien 30 wrzesnia 2013 roku (niebadane) energetycne
7 ochrony Paleniska Pozostate Korekty

Srodowiska i mbyny segmenty konsolidacyjne Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 484 663 71 643 6101 - 562 407
Sprzedaz miedzy segmentami 216 19 8390 (8 625) -
Przychody ze sprzedazy ogétem 484 879 71 662 14 491 (8 625) 562 407
Koszty sprzedanych produktéw i materialow (483 364) (58 913) (11 487) 8 663 (545 101)
Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy 1515 12749 3004 38 17 306
Pozostale przychody (koszty) (34 920) (8 084) (1514) 1) (44 519)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j (33 405) 4 665 1490 37 (27 213)
Przychody (koszty) finansowe (108 279) 379 111 (41) (107 830)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (141 684) 5044 1601 4 (135 043)
Podatek dochodowy 3838 (1.024) (194) 1 2621
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j (137 840) 4020 1407 3) (132 422)
Amortyzacja 7 692 1271 578 (56) 9485
Udzialy w zyskach jednostek stowarzyszonych - - - - -
Aktywa i zobowigzania na dzien 30 wrzesnia 2013 roku
Aktywa 1068 696 81 887 42202 (65 541) 1127 244
Zobowiazania 810 639 17 645 7463 (4 061) 831 686
Inne informacje:
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - - - - -
Naktlady inwestycyjne 2627 959 629 39) 4176
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”” Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku

(w tysiacach ztotych)
Dziatalnosé kontynuowana
Okres 3 miesigcy zakonczony 30 wrzeénia 2013 roku lub Obiekty
na dzien 30 wrzesnia 2013 roku (niebadane) energetycne
7 ochrony Paleniska Pozostate Korekty

Srodowiska i mbyny segmenty konsolidacyjne Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 160 016 29 658 (8 672) - 181 002
Sprzedaz miedzy segmentami 175 2 2 396 (2 573) -
Przychody ze sprzedazy ogétem 160 191 29 660 (6 276) (2 573) 181 002
Koszty sprzedanych produktéw i materiatow (186 162) (26 610) 6 834 2751 (203 193)
Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy (25971) 3044 558 178 (22 191)
Pozostale przychody (koszty) (7 664) (2 597) (530) (86) (10 877)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j (33 635) 447 28 92 (33 068)
Przychody (koszty) finansowe (110 366) 67 (48) (44) (110 391)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (144 001) 514 (20) 48 (143 459)
Podatek dochodowy 3698 (115) 1 (11) 3573
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j (140 303) 399 (19) 37 (139 886)
Amortyzacja 2568 405 201 (19) 3155
Udzialy w zyskach jednostek stowarzyszonych - - - - -
Aktywa i zobowigzania na dzien 30 wrzeénia 2013 roku
Aktywa 1068 696 81 887 42202 (65 541) 1127 244
Zobowiazania 810 639 17 645 7463 (4 061) 831 686
Inne informacje:
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - - - - -
Naktlady inwestycyjne 867 431 1 (39) 1260
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 9 miesi¢cy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2014 roku
(w tysiacach ztotych)

\\\1//74

8. Zakres skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie RAFAKO S.A. oraz sprawozdania

finansowe jej jednostek zaleznych, za wyjatkiem sp6tki ELWO S.A. w upadlosci na skutek utraty przez Grupe kontroli nad jej
dzialalnoscia operacyjna.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane
zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.

W dniu 30 wrzesnia 2014 roku Grupa Kapitalowa RAFAKO skladata si¢ z jednostki dominujacej i dziewigciu jednostek
zaleznych dziatajacych w branzy energetycznej, ustugowej i handlowej.

Na dzieri 30 wrzesnia 2014 roku konsolidacja sprawozdan finansowych objeto nastgpujace spotki:

RAFAKO S.A.

FPM S.A. PGL-DOM  RAFAKO ENGINEERING RAFAKO ENGINEERING RAFAKO Hungary Kft. E001RK Sp.zo.0.  E003B7 Sp. z 0.0.
82,19% Sp.zo.o. Sp.zo.o. SOLUTION doo 100% 100% 100%
100% 100% 7%
4348% 40,00%
31,06%* 57,14%*
PALSERWIS ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z o.0.
Sp.zo.0. 83,48%
100%

* procentowy udzial prawa glosu na Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki.

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej RAFAKO objetych konsolidacja sprawozdan finansowych

Podstawowy przedmiot dziatalnosii Wlasciwy sad prowadzacy rejestr Zastosowana metoda

Nazwa i siedziba jednostki

(weding PKD) orag nr KRS konsolidagi
RAFAKO S.A. lffff,“kga g oro by 2 ) ”kfm Sad Rejonowy w Gliwicach
Raciborz otléw do centralnego ogrzewania goracq KRS 34143 -
woda
FPM S.A. Produkcja piecéw, palenisk i palnikéw Sad Rejonowy w Katowicach clna
Mikoléw piecowych KRS 15844 p
PALSERWIS Sp. z 0.0.* Produkcja piecéw, palenisk i palnikéw Sad Rejonowy w Katowicach clna
Mikoléw piecowych KRS 166867 p
PGL — DOM Sp. z o.0. . - Sad Rejonowy w Gliwicach
Raciborz Obstuga nieruchomosci na wlasny rachunek KRS 58201 pelna
SRAiAKO ENGINEERING Drziatalno$¢ w zakresie inzynierii Sad Rejonowy w Gliwicach Ina
Rz'cibo(')’;' i zwigzane z nig doradztwo techniczne KRS 287033 pe
EE}CE}I;{NG }f:)};rfi%HGNsl Kj: wx  Dzialalnosé w zakresie inzynierii Sad Rejonowy w Gliwicach Ina
Gliwice p- 2 0:0. i zwigzane z nig doradztwo techniczne KRS 417946 pe
Dzialalno$¢ w zakresie projektowania . s
RAFAKO ENGINEERING technoloeiczneeo lacznic z doradztwem Agencja ds. Rejestrow
SOLUTION d.o.0. oo dmer s n;éz I o Gospodaczych Republiki Serbii pelna
Belgrad sprawowanic oru cra budownichwd, 20320524

* jednostka zalezna w 100% od FPM S.A., zalezna posrednio od RAFAKO S.A.

przemystu i ochrony srodowiska

** jednostka zalezna od RAFAKO ENGINEERING Sp. z 0.0. i od PGL-DOM Sp. z 0. 0., zalezna posrednio od RAFAKO S.A.
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; C ) Podstawowy przedmiot dziatalnosci Wilasciwy sad prowadzacy rejestr Zastosowana metoda
Nazgpa 1 siedzgba jednosti (wedlng PKD) orag nr KRS konsolidagji
RAFAKO Hungary Kft. Montaz urzadzen w przemysle Stoteczny Sad Rejestrowy clna
Budapeszt energetycznym i chemicznym w Budapeszcie p

Realizacja projektéw budowlanych oraz
zwiazanych z budowa drég i autostrad, drég
szynowych i kolei podziemnej, mostéw

EO01RK Sp. z 0.0. i tuneli, dziatalno$¢ w zakresie inzynietii Sad Rejonowy w Gliwicach I
Racibérz i doradztwa technicznego i naukowego, KRS 479758 petna
produkcja, naprawa i konserwacja maszyn
i urzadzen, wytwarzanie, przesylanie i handel
energia elektryczna.
E003B7 Sp. z o.0. Re-ahzac]a‘ PrO]ektoW budowlanych, Sad Rejonowy w Gliwicach I
Raciborz dziatalno$¢ w zakresie doradztwa KRS 486911 petna

i projektowania budowlanego, inzynieryjnego
i technologicznego

9. Zmiany w strukturze jednostki dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.
W okresie 9 miesi¢cy zakoniczonym 30 wrzesnia 2014 roku zaszly zmiany w strukturze Grupy Kapitalowe;.

Dnia 15 stycznia 2014 roku, na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikow, spétka ENERGOTECHNIKA
ENGINEERING Sp. z o0.0., dokonata podwyzszenia kapitatu zakladowego Spélki o laczng kwote 190 tysiecy ztotych (z kwoty
755 tysigey zlotych do kwoty 945 tysigey zlotych). Podwyzszenie kapitalu nastapilo poprzez ustanowienie 380 nowych
udzialéw o wartosci nominalnej 500,00 zlotych kazdy udzial, o tacznej wartosci 190 tysicey zlotych. Wyemitowane udzialy
zostaly objete wkladem pieni¢znym przez osoby fizyczne, bedace podmiotami powigzanymi osobowo ze spotka
ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z o.0.

Podwyzszenie kapitalu zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 2 kwietnia 2014 roku.

W wyniku powyzszej transakcji kapital zaktadowy sp6tki ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z o.o. skladal si¢
z 1890 udzialéw o lacznej wartosci 945 tysiecy ztotych. W skutek objecia nowo utworzonych udzialéw przez podmioty
powigzane osobowo zmniejszyl si¢ udzial jednostki dominujacej w  kapitale zakladowym jednostki zaleznej
ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z o.o0.

Dnia 24 czerwca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki ENERGOTECHNIKA ENGINEERING
Sp. z o.o., podjeto uchwal¢ o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki. Utworzono 410 nowych udzialéw o wartosci
nominalnej 500,00 ztotych kazdy, w wyniku czego kapital zakladowy wzrést o kwote 205 tysiecy zlotych, tj. to wysokosci
1150 tysigcy zlotych. Nowo utworzone udzialy zostaly w calosci objete przez RAFAKO ENGINIEERING Sp. z o.o.
Obecnie struktura kapitatu jednostki zaleznej przedstawia si¢ nastepujaco:

Podmiot 1los¢ udziatow Udziat w kapitale Udziat prawa glosu
zaktadowym na Zgromadzeniu
Wspolnikéw Spotki
PGL — DOM Sp. z 0.0.* 1000 43,48% 31,06%
RAFAKO ENGINEERING Sp. z 0.0.* 510 40,00% 57,14%
Podmioty powigzane osobowo 380 16,52% 11,80%

Fednostki zalezne od RAFAKO S.A.
10. Sezonowos$¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Grupy

Dziatalnosé¢ spoétek wehodzacych w sktad Grupy nie cechuje si¢ sezonowoscia ani cyklicznoscia istotnie wplywajaca na wynik
finansowy Grupy.
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11. Informacje dotyczace uméw o ustuge budowlang

Przychody z tytulu uméw o ustuge budowlana sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Procentowy
stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych do sumy szacowanych kosztéw
niezbednych do zrealizowania umowy.

Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny uméw o ustuge budowlana, w tym przychody oraz koszty realizowanych uméw
na dzien 30 wrzesnia 2014 roku, na dzien 31 grudnia 2013 roku i na dzien 30 wrzesnia 2013 roku, jak réwniez kwoty nalezne
zamawiajacym oraz kwoty nalezne od zamawiajacych z tytulu prac wynikajacych z realizowanych uméw na podane powyzej
daty.

30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
(niebadane) 31 grudnia 2013 (niebadane)
Poniesione koszty uméw (narastajaco) 2501 319 2147 828 1927 409
Ujete zyski pomniejszone o ujete straty (narastajaco) 160 565 131 747 94 326
Przychody z umowy obliczone wg stopnia zaawansowania wykonania umowy
(narastajaco) 2661 884 2279 575 2021735
Naleznosci uwarunkowane wykonaniem umowy (faktury cze$ciowe narastajaco) 2 487 686 2199 760 1957 952
Kwota brutto nalezna Zamawiajacym z tytutu prac wynikajacych z umowy
(pasywa), w tym: (259 995) (110 6406) (121 648)
- zaliczki otrzymane (zobowiazania z tytultu zaliczek) (142 165) (108 149) (132 373)
- korekta wartosci zaliczek z tytulu kwot naleznych
od Zamawiajacych 30 520 88 244 73923
- kwota brutto nalezna zamawiajacym z tytutu wyceny
kontraktow (148 350) (90 741) (63 198)
Kwota brutto nalezna od Zamawiajacych z tytulu prac wynikajacych z umowy
(aktywo) 301 108 168 211 145 759
Rezerwa na katy z tytulu nieterminowej realizacji uméw lub niedotrzymania
gwarantowanych parametréw technicznych 9 077) (50 192) (54 817)
Rezerwa na straty wynikajace z uméw (29 631) (35707) (37 884)

Grupa kazdorazowo analizuje umowy pod katem potencjalnych strat, ktére ujmowane sa bezzwlocznie jako koszt zgodnie
z MSR 11.36. W ramach wyceny uméw o ustuge budowlana, zgodnie z MSR 11.11-15 Grupa uwzglednia odpowiednio szacunki
kar z tytulu opdznien w realizacji uméw lub niedotrzymania gwarantowanych parametréw technicznych. Szacunki wielkosci kar
prowadzone s3 w oparciu o dokumentacj¢ zrédtows dotyczaca stwierdzonych opdznied w realizacji prac lub probleméw
dotyczacych gwarantowanych parametréw technicznych, w oparciu o zatozenia umowne oraz szacuncek kierownictwa dotyczacy
ryzyka ich wystapienia. Poziom szacowanego ryzyka uzalezniony jest w znacznej czesci od czynnikow zewngtrznych bedacych
czgsciowo poza kontrola i moze ulec zmianie w kolejnych okresach. Realizacja czesci kontraktow, w odniesieniu do ktorych
rozpoznano rezerwe na kary z tytulu nieterminowej realizacji umoéw, obarczona jest ryzykiem powstania sporu arbitrazowego,
ktéry w ocenie Grupy rodzi ryzyko o nieokreslonych konsekwencjach.

Informacje dotyczace kluczowych kontraktéw realizowanych przez Grupe
Projekt Opole

W lutym 2012 roku jednostka dominujaca jako lider Konsorcjum (RAFAKO SA, Polimex-Mostostal SA, Mostostal Warszawa
SA) podpisala umowg z formg PGE Elektrownia Opole SA (obecnie PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna SA —
»Zamawiajacy”), o wartosci 9,4 mld ztotych, ktérej przedmiotem jest zaprojektowanie, dostawa, wykonanie prac budowlanych,
montaz, uruchomienie 1 wszystkie zwigzane z tym procesem ustugi, wykonane na zasadzie ,,pod klucz”, obiektu skiadajacego
si¢ z bloku energetycznego nr 5 oraz nr 6 w Elektrowni Opole wraz z urzadzeniami i wyposazeniem, jak réwniez zwiazanymi
z nimi budynkami oraz budowlami. W/w Konsorcjum o wskazany projekt konkurowato m.in. ze spélkg Alstom Power
Sp. z o.0. (dalej ,,Alstom”).

Poczawszy od drugiej potowy 2011 roku pomiedzy spétkami Grupy RAFAKO oraz spétkami Grupy Alstom doszto do
powstania wzajemnych roszczenn zwigzanych z wspdlnie realizowanymi projektami, o ktérych Grupa informowala
w poprzednich raportach.
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W dniu 15 pazdziernika 2013 roku podpisano ugode pomiedzy spétkami z Grupy Alstom a RAFAKO S.A, ktéra kompleksowo
uregulowala:

*  zasady rozliczen finansowych,
*  zrzeczenie si¢ wzajemnych roszczen pomigdzy RAFAKO S.A. oraz Grupa Alstom,

*  zakres wspolpracy pomiedzy stronami w ramach projektow realizowanych przez RAFAKO S.A.

Kluczowe postanowienia ostatecznej Ugody:
*  Spélki z Grupy Alstom zobowigzane zostaly do dokonania zaplaty na rzecz RAFAKO S.A. kwoty 43,5 mln EUR,

* RAFAKO S.A. oraz Grupa Alstom zrzekly si¢ dotychczasowych wzajemnych roszczen zwiazanych z projektami
Karlsruhe, Westfalen i Belchatéw, oraz wycofaly pozwy oraz wnioski o arbitraz zlozone w zwiazku z wskazanymi
sporami,

* RAFAKO S.A. zobowigzalo si¢ do wspélpracy z Grupa Alstom w zwiazku z Kontraktem Opole w tym do
podzlecenia na rzecz Grupy Alstom 100% zakresu prac przypadajacych na Spolke zgodnie z Kontraktem Opole.
Szczegdtowe zasady wspdlpracy oraz zakres prac zleconych na trzecz Grupy Alstom uregulowany zostal
w Porozumieniu zawartym w dniu 25 pazdziernika 2013 roku pomiedzy Alstom, Konsorcjum firm: RAFAKO S.A.
Polimex-Mostostal S.A. Mostostal Warszawa S.A, PGE oraz spotkami celowymi kazdego z konsorcjantéw (SPV).

Wycofanie wszystkich pozwéw i zawarcie ugody oraz zaplata §rodkéw pienieznych wynikajaca z zawartego porozumienia
zamknela wszystkie rozliczenia, spory, kwestie kar i roszczent pomiedzy RAFAKO S.A. a spotkami Grupy Alstom w zwiazku
z powyzej opisanymi projektami.

W dniu 11 pazdziernika 2013 roku Konsorcjum zawarlo z Zamawiajacym aneks do Umowy, w ktérym do listy
podwykonawcéw dopisana zostala spotka Alstom.

Jednostka dominujaca RAFAKO S.A. zlecita swojej spolce zaleznej tj. EOO1RK Sp. z o.0. (,,SPV-Rafako”) jako podwykonawcy
realizacje 100% zakresu prac i ustug zwiazanych z budowa blokéw w Elektrowni Opole. Wynagrodzenie SPV-Rafako
za realizacj¢ prac i ustug zostalo okreslone na poziomie PLN 3,96 mld PLN.

SPV-Rafako zawarla z Alstom umowe podwykonawcza na mocy ktérej SPV-Rafako powierzyta Alstom 100% zakresu prac
i ustug wchodzacych w zakres prac Spotki w ramach Projektu Opole. Alstom przejal wszelka odpowiedzialno$¢ za realizacje
kontraktu wobec Zamawiajacego.

Do dnia 30 wrzesnia 2014 roku doszto do podpisania z Alstom jednej umowy z jednostka zalezng ENERGOTECHNIKA
ENGINEERING Sp. z o.0. na wykonanie okreslonego zakresu dokumentacji.

Na dziefs sporzadzenia niniejszego sprawozdania podejmowane sa kontakty zwigzane z wykonaniem ofert przez RAFAKO S.A.
dla Alstom na dla tego projektu.

Zasady rozliczania kontraktu Opole:

Prezentacja przychodow i kosztéw wynikajacych z tego kontraktu nie ma wplywu na wartosci wykazane w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw Grupy.

Wartos¢ rozrachunkéw wynikajacych z tego kontraktu nie ma wplywu na wartosci zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Grupy.

Platnosci wynikajace z kontraktu, po spetnieniu warunkéw platnosci sg dokonywane przez Klienta bezposrednio na rzecz
Alstom.

Wplyw realizacji Projektu Opole na wyniki Grupy moze mie¢ miejsce w sytuacji, gdy jednostka dominujaca stanie si¢
podwykonawcg Alstom w zakresie zaprojektowania i budowy tzw. wyspy kotlowej obejmujacej kociol, odsiarczanie, odpylanie,
odazotowanie i wszelkie urzadzenia zwiazane z praca tych obiektow — podstawowy zakres dziatalnosci Spotki).
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Projekt Jaworzno

W dniu 24 stycznia 2013 roku jednostka dominujaca otrzymata zawiadomienie od firmy TAURON Wytwarzanie S.A.
(-»Zamawiajacy”) o wyborze oferty ztozonej przez Konsorcjum firm: RAFAKO S.A. (Lider Konsorcjum) i MOSTOSTAL
WARSZAWA S.A. w postgpowaniu o udzielenie zaméwienia publicznego prowadzonym w trybie negocjacji z ogloszeniem na
,,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. — Budowe bloku energetycznego o mocy
800 — 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno III — Elektrownia II — w zakresie: kociol parowy,
turbozesp6t, budynek gltéwny, czesé elektryczna i AKPiA bloku”. Cena oferty wynosi okoto 5,4 mld ztotych brutto. W dniu
4 sierpnia 2013 roku dokonano zmiany umowy konsorcjum realizujacego Projekt Jaworzno — gléwna zmiana dotyczyla
przejecia przez RAFAKO SA 99,99% prac w ramach Projektu (Mostostal Warszawa 0,01%) i tym samym zmiany podzialu
wynagrodzenia naleznego kazdemu z partneréw konsorcjum odpowiednio do udzialu w realizowanych pracach. W zwiazku
z zawarciem Zmienionej Umowy Konsorcjum strony zawarly takze w dniu 4 sierpnia 2013 roku umowe dodatkowa, ktora
okresla warunki handlowe, na jakich strony uzgodnily nowe zasady wspolpracy na Projekcie Jaworzno, w tym wynagrodzenie
nalezne Mostostal Warszawa za zmniejszenie jego udziatu w wynagrodzeniu i zakresie prac na Projekcie Jaworzno.

Zasady rozliczania Projektu Jaworzno:

Na potrzeby realizacji Projektu zostala utworzona spétka celowa (E003B7 Sp. z o0.0.), ktérej jednostka dominujaca
RAFAKO S.A. podzlecita okolo 90% zakresu prac Projektu; pozostale 10% pozostaje w bezposredniej realizacji
RAFAKO S.A. (o wartoéci okoto 455 mln zlotych; w tym zaprojektowanie tzw. wyspy kotlowej oraz dostawa czesci

ci$nieniowych kotla i instalacji odpylania).

RAFAKO SA oraz E003B7 Sp. z o0.0. na potrzeby realizacji Projektu zawarly umowy z podmiotami finansowymi, na mocy
ktorych otrzymaly gwarancje bankowe/ubezpieczeniowe o lacznej wartosci 523 miln ztotych niezbedne do realizacji tego
projektu, jednoczesnie ustanowione zostaly zabezpieczenia na majatku obu podmiotéw jako zabezpieczenie dla tych
instrumentow.

Jednostka dominujaca RAFAKO S.A. nie przewiduje wyplaty dywidendy ze spétki EOO3B7 Sp. z o. o. do zakoniczenia realizacji
projektu Jaworzno.

RAFAKO S.A. jako lider Konsorcjum wystawia faktury na pelny zakres prac na rzecz Zamawiajacego; platnodci z tytulu
realizacji kontraktu sa przekazywane bezposrednio na rzecz Spétki celowej oraz kluczowego poddostawcy (Siemens S.A.).
Zaplata za zakres prac zrealizowany przez RAFAKO S.A. jest dokonywana przez spétke celowa. Grupa w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym ujmuje pelne przychody i koszty zwigzane z Projektem Jaworzno tj. zaréwno zakres prac
realizowany przez RAFAKO S.A. jak i zaktes prac realizowany przez EO03B7 Sp. z o.o.

12. Rodzaj i kwoty pozycji w znaczacy sposéb wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik
finansowy oraz przeplywy srodkow pieni¢znych

12.1. Przychody ze sprzedazy, koszty sprzedazy, przychody i koszty operacyjne oraz finansowe

W okresie 9 miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2014 roku Grupa uzyskata 809 374 tysiecy zlotych przychodow ze sprzedazy,
tj. 0 246 967 tysiccy zlotych wigcej niz w analogicznym okresie 2013 roku. Wzrost wartosci przychodow ze sprzedazy w okresie
9 miesiecy 2014 roku wynikal gléwnie:

— 2z wyzszego niz w 2013 roku kosztowego zaangazowania realizowanych kontraktéw, co przede wszystkim bylto
nastgpstwem réznego etapu realizacji, na ktérym znajdowaly si¢ na dzien 30 wrzesnia danego roku kontrakty wchodzace
w sktad portfela realizowanych uméw w 2013 i 2014 roku;

— 2 wyzszej, Sredniowazonej matzy rozliczonej na realizowanych kontraktach w 2014 roku w poréwnaniu z marzg
zarejestrowang w 2013 roku.

Wzrost sprzedazy nastapil na rynku krajowym, przy réwnoczesnym spadku poziomu sprzedazy dla zagranicznych Klientéw
Grupy.

Koszt wlasny sprzedazy produktéw i materialow za okres 9 miesiecy 2014 roku wyniést 709 326 tysicecy zlotych, co przyniosto
Grupie zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 100 048 tysiccy ztotych. Zmiana w poréwnaniu do okresu 9 miesigcy 2013 roku
jest gtownie nastgpstwem:

—  wyzszej wartosci sprzedazy w 2014 roku;
—  wyzszej marzy operacyjnej brutto na realizowanych kontraktach w pierwszych 9 miesiacach 2014 roku.

Koszty sprzedazy prezentowane przez Grupe zawieraja gléwnie koszty ponoszone przez centra kosztowe przypisane
w modelu rozliczania kosztéw do kosztow sprzedazy (w znacznej czesci skladaja si¢ z kosztéw wynagrodzen oraz kosztéw
reklamy). Ponadto, do kosztéw sprzedazy Grupa zalicza koszty przygotowywania ofert oraz odpisy aktualizujace wartosé
naleznosci handlowych. Na koszty sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach Grupy za okres 9 miesigcy 2014 roku
w kwocie 28 259 tysigcy ztotych najwickszy wplyw mialy koszty sprzedazy z wylaczeniem odpiséw aktualizujacych wartosé
naleznosci handlowych w kwocie 22 570 tysigcy ztotych.
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Na pozostale przychody operacyjne najwickszy wplyw mialy przychody z tytulu kar umownych oraz otrzymanych
odszkodowan w kwocie 1597 tysiecy ztotych (30 wrzesnia 2013 roku: 5139 tysiecy zlotych) oraz rozwiazanie rezerw na
rozrachunki publiczno-prawne w kwocie 880 tysiecy zlotych.

Na pozostale koszty operacyjne najwickszy wplyw mialo utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci spornych
w kwocie 3 740 tysiccy zlotych oraz utworzenie rezerw na pozostale koszty w kwocie 2 242 tysiace zlotych, a takze koszty
z tytulu udzielonych darowizn o wartosci 430 tysigcy zlotych (30 wrzesnia 2013 roku: 294 tysiace zlotych) oraz koszty
postepowan sadowych w kwocie 107 tysiecy zlotych (30 wrzesnia 2013: 319 tysigcy zlotych).

Przychody finansowe Grupy w okresie 9 miesiecy 2014 roku uzyskano w gléwnej mierze z odsetek od instrumentow
finansowych w kwocie 2 252 tysiace zlotych (30 wrzesnia 2013 roku: 5 858 tysi¢cy zlotych), w tym odsetki od udzielonych
kaucji stanowiacych zabezpieczenie kontraktéw w kwocie 1 786 tysiecy zlotych oraz nadwyzki dodatnich réznic kursowych
w kwocie 375 tysigcy ztotych (30 wrzesnia 2013 roku: 506 tysiecy ztotych).

Na koszty finansowe okresu decydujacy wplyw mialy koszty z tytulu odsetek od otrzymanych kredytéw i pozyczek w kwocie
4 885 tysiccy ztotych (30 wrzesnia 2013 roku: 10 021 tysiecy zlotych) oraz prowizje bankowe od otrzymanych kredytow
i gwarancji bankowych oraz ubezpieczeniowych w kwocie 1 094 tysiecy zlotych (30 wrzesnia 2013 roku: 1 056 tysigcy ztotych).

12.2. Podatek dochodowy
Obciazenie podatkowe

Gléwne skladniki obciazenia podatkowego w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiaja si¢
nastepujaco:

Okres 3 miesigey Okres 9 miesigey Okres 3 miesigey Okres 9 miesigey

zakoriczony zakoriczony zakoriczony gakoriczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat
Biezacy podatek dochodowy (9 002) (10 060) (1 575) (10 189)
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego (9 002) (10 060) (1 575) (10 189)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego
z lat ubieglych - - - -
Odroczony podatek dochodowy 7 307 5593 5148 12 810
Zwiazany z powstaniem i odwréceniem si¢ réznic
przejsciowych 7307 5593 5148 12810
Korekty dotyczace odroczonego podatku
dochodowego z lat ubieglych - - - -
Obcigzenie podatkowe wykazane
w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat (1695) (4 467) 3573 2621
Odroczony podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodow 35 3) 165 324
Zwiazany z powstaniem i odwréceniem si¢ réznic
przejsciowych 35 3) 165 324
Obcigzenie podatkowe wykazane w innych
catkowitych dochodach 35 3) 165 324
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Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 30 wrzes$nia 2014 roku
Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 30 wrzesnia 2014 roku wynika z nastepujacych pozycji:

Sprawozdanie
Sprawozdanie 3 sytnagi finansowej 3 catkowitych dochoddw
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
(niebadane) 31 grudnia 2013 (niebadane) (niebadane)
- od ulg inwestycyjnych “ “) - -
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansows wartoscia
srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych (17 034) (16 585) (449) (723)
- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansowa wartoscia
aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 1792 1841 (49) -
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansows wartoscia
pozyczek i naleznosci 2124 3157 (1 033) (278)
- z tytulu odmiennego momentu podatkowego uznania
przychodu ze sprzedazy produktéw i ustug (24 657) (30 085) 5428 11 458
- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansowa wartoscia
zapasdw 1315 1264 51 (77)
- od rezerw bilansowych 14 361 21 946 (7 585) (4 053)

- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansowa wartoscia
kredytéw i pozyczek otrzymanych - - - -

- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansowa wartoscia
zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat - - - 3

- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansows wartoscia
zobowiazan z tytulu gwarancji, factoringu i wylaczone

z zakresu MSR 39 43 49 (6) 4
- z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania kosztu

sprzedazy produktéw i ustug 59 302 48 195 11 107 (3 644)
- aktywo podatkowe dotyczace straty podatkowe;j 37 1541 (1 504) (1 344)
- korekta kosztéw z tytutu niezaplaconych faktur 9978 9 464 514 14 370
- pozostate 200 1086 (884) (2 582)
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5590 13 134
Aktywa/ (rezerwa) netto z tytutu podatku odroczonego 47 457 41 869
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 51 080 44 936
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (3 623) (3 067)

W roku zakoniczonym 31 grudnia 2012 roku jednostka dominujaca zanotowala strate¢ podatkowa w kwocie 15 442 tysiace
zlotych, ktéra w kwocie 7 721 tysigcy zlotych zostala rozliczona w okresie 12 miesiecy 2013 roku, natomiast w okresie
9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku jednostka dominujaca rozliczyla pozostata czes¢ straty podatkowej w kwocie
7 721 tysigey zlotych.
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12.3. Istotne pozycje wykazane w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych

Zmniejszenie stanu naleznosci wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywéw pieni¢znych za okres 9 miesiccy 2014 roku
zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku w kwocie 83 771 tysigcy zlotych wynikalo przede wszystkim z nastepujacych pozyciji:

—  ze zwigkszenia stanu naleznosci handlowych w kwocie (70 451) tysiecy ztotych,
—  ze zmniejszenia stanu naleznosci budzetowych (w tym z tytulu podatku VAT) 650 tysiecy ztotych
—  ze zwigkszenia stanu udzielonych zaliczek w kwocie (8 183) tysiace ztotych,
—  ze zmniejszenia stanu naleznosci z tytutu kaucji w kwocie 89 589 tysiecy ztotych,
- ze zwickszenia stanu naleznosci z tytutu ZFSS w kwocie (674) tysiace zlotych,
—  ze zwigkszenia stanu naleznosci z tytulu sprzedazy wierzytelnosci (4) tysiace zltotych,
—  ze zwigkszenia stanu rozliczen miedzyokresowych z tytulu gwarancji

bankowych i ubezpieczeniowych w kwocie (4 451) tysiecy ztotych,
—  ze zmniejszenia stanu naleznosci spornych w kwocie 76 386 tysiecy ztotych,
—  ze zmniejszenia stanu pozostatych naleznosci w kwocie 909 tysiecy ztotych

Dokladny opis zmian wartosci kaucji i naleznosci spornych w okresie 9 miesi¢cy 2014 roku zostal zamieszczony w nocie 12.13.

Zwigkszenie stanu zobowiazan wykazane w rachunku przeplywéw pieni¢znych w kwocie 54 005 tysigcy zlotych wynikato
przede wszystkim z nastepujacych pozycji:

—  zwigkszenia stanu zobowiazan handlowych w kwocie 29 427 tysiecy ztotych,
— zwickszenia stanu rezerw na $§wiadczenia emerytalne

(z wylaczeniem zyskdw/ (strat) aktuarialnych) w kwocie 427 tysigcy zlotych,
—  zwickszenia stanu rezerw na naprawy gwarancyjne w kwocie 431 tysigcy zlotych,
— zwickszenia stanu rezerw na premie w kwocie 125 tysiecy ztotych,
— zwickszenia stanu rezerwy na opézniony splyw kosztow 5 653 tysiace zltotych,
— zmniejszenia stanu rezerw na badanie bilansu (29) tysigey zlotych,
—  zwigkszenia stanu rezerw na urlopy w kwocie 1 300 tysiecy ztotych,
—  zwickszenia stanu zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji,

poreczen oraz z tytulu uméw ubezpieczeniowych w kwocie 3 tysiace zlotych,
—  kompensaty podatku dochodowego w kwocie 9 002 tysiace ztotych,
—  zwickszenia stanu zyskéw/strat aktuatialnych w kwocie 16 tysicey ztotych,
— zwickszenia stanu pozostatych zobowiazan w kwocie 7 650 tysigcy zlotych.

Zmiana stanu rozliczeni miedzyokresowych z tytulu umoéw budowlanych wykazana w rachunku przeplywéw pienieznych
w kwocie minus 30 739 tysiecy ztotych wynikala przede wszystkim z nastepujacych pozycji:

— zwickszenia stanu naleznosci z tytulu wyceny uméw o ustuge budowlana

i zwigzanych z wyceng kontraktéw rozliczen miedzyokresowych w kwocie (132 897) tysiecy ztotych,
—  zwigkszenia stanu zobowigzan z tytulu wyceny uméw o ustuge budowlang w kwocie 149 349 tysiccy ztotych,
W tym:
zwigkszenia stanu zaliczek w kwocie 91 740 tysiecy ztotych
— zmniejszenia stanu rezerw z tytulu wyceny umoéw o ustuge budowlana w kwocie (47 191) tysiecy ztotych.

Zmiana stanu zaliczek w okresie 9 miesigcy 2014 roku w kwocie 91 740 tysigcy ztotych wynikala przede wszystkim z:

« otrzymania zaliczki od TAURON Wytwarzanie S.A. w zwigzku z realizacja kontraktu dotyczacego ,,Budowy bloku
energetycznego w Elektrowni Jaworzno” na kwote 46 milionéw ztotych;

« rozliczenia zaliczki otrzymanej w zwiazku z realizacja kontraktu dotyczacego ,,Modernizacji i remontu OPP wraz
z urzadzeniami pomocniczymi bloku nr 11 w PGE Elektrowni Belchatow S.A.” dla PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. na kwote 3 150 tysiccy ztotych;

« otrzymanie zaliczki w zwiazku z realizacja kontraktu dotyczacego ,,Dostawy czesci cisnieniowych” dla VALMET POWER
OY na kwote 2 281 tysiecy zlotych;

« rozliczenia zaliczki otrzymanej w zwiazku z realizacja kontraktu dotyczacego ,,Dostawa czesci ci$nieniowej kotla
(do spalania odpadéw komunalnych) wraz konstrukcja stalowa, kompletacja, montazem i rozruchem do Roskilde w Danii”
na kwote 9 203 tysiace zlotych;

« rozliczenia zaliczki otrzymanej w zwiazku z realizacja kontraktu dotyczacego ,,Instalacja SCR dla bloku K2 i K6” dla
Elektrowni Potaniec S.A. na kwote 1 920 tysiccy ztotych.
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Wartos¢ nabycia rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych wykazana w kwocie 4 693 tysiace zlotych
wynikata z poniesionych nakladéw inwestycyjnych na zakup rzeczowych aktywéw trwalych w kwocie 4 057 tysiecy ztotych oraz
na zakup wartosci niematerialnych w kwocie 636 tysi¢cy zlotych. Naktady poniesione na zakup $rodkéw trwalych dotyczyly
przede wszystkim modernizacji budynkéw i budowli Grupy, zakupu maszyn i urzadzen.

Splata kredytéw 1 pozyczek wykazana w dziatalnosci finansowej sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych w kwocie 118 968
tysigcy ztotych wynikala ze splaty kredytu z PKO BP S.A.

Na warto$¢ $rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej Grupy mialy takze wplyw zaplacone odsetki od kredytow
i pozyczek. w kwocie 5 183 tysigce ztotych (30 wrzesnia 2013 roku: 10 427 tysigcy zlotych).

W okresie 9 miesiecy 2014 roku Grupa wykazala wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych w kwocie 1 198 tysiecy zlotych,
ktére wynikaly z wplywow z tytulu lokat krétkoterminowych.

12.4. Rzeczowe aktywa trwale

Srodki

Masgyny Srodki trwale
30 wrze$nia 2014 roku (niebadane) Grunty Budynki i urzqdzenia  transportu  Pozostate w budowie Ogdtem
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku 28 371 107 438 56 297 4172 325 1324 197 927
Transfery ze srodkéw trwatych w budowie - 382 2441 778 - (3 601) -
Nabycia 20 470 388 562 75 4199 5714
Likwidacja/sprzedaz ) (25) (42) (19) - - (87)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej - - - @) - - 2
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy (2 330) (5082 (585) (36) (8 033)
Odpis aktualizujacy za okres sprawozdawczy - - - - - - -
Pozostale, w tym reklasyfikacja srodkow
trwatych na/z aktywa przeznaczone do
sprzedazy ) (62) 4 - - - (59)
Warto$¢ netto na dzien 30 wrzesnia 2014
roku (niebadane) 28 389 105 873 54 006 4906 364 1922 195 460

Srodki

Maszyny Srodki trwale
30 wrze$nia 2013 roku (nichadane) Grunty Budynki i urzadzenia  transportu  Pozostale w budowie Ogdtem
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2013 roku 28 289 103 471 57 438 3697 268 8 696 201 859
Transfery ze srodkéw trwatych w budowie - 7 145 3040 680 - (10 865) -
Nabycia 98 9 401 49 84 3535 4176
Likwidacja/sprzedaz ®) (272) (316) (54) - - (650)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej - - @) 3 - - 1
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - (2 3006) (5 300) (440) (28) - (8 080)
Odpis aktualizujacy za okres sprawozdawczy - - 3 - - - 3
Pozostale, w tym reklasyfikacja srodkow trwatych
na/z aktywa przeznaczone do sprzedazy (6) (260) ©) @) - - (282)
Warto$¢ netto na dzien 30 wrzesnia 2013 roku
(niebadane) 28 373 107 781 55 256 3927 324 1366 197 027

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku $rodki trwale o wartosci bilansowej netto 90 643 tysiace zlotych stanowily zabezpieczenie
ustanowionej hipoteki w banku PKO BP S.A.
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12.5. Nabycie i sprzedaz skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych i wartoéci niematerialnych

Okres 9 miesigey Okres 9 miesieey

gakoriczony zakoriczony

30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013

(niebadane) (niebadane)

Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwalych i warto$ci niematerialnych* 4243 4176
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych 764 1479

* warto$¢ nakladéw inwestycyjnych poniesionych w okresie na zakup srodkéw trwalych wynikajaca z tabeli ruchu srodkéw trwalych oraz
warto$¢ nakltadéw inwestycyjnych poniesionych na zakup warto$ci niematerialnych

Przedmiotem nakladow inwestycyjnych Grupy na rzeczowy majatek trwaly byly przede wszystkim naktady na infrastrukture
budowlang, zakupy maszyn i urzadzen do produkcji oraz zakup sprzetu komputerowego. Powyzsze inwestycje byly
finansowane ze §rodkéw wlasnych.

12.6. Akcje/udziaty w pozostatych jednostkach

30 wrzesnia 2014
(niebadane) 31 grudnia 2013
Akcje/udzialy w pozostatych spoétkach notowanych na gieldzie 392 319
Akcje/udzialy w pozostatych spotkach nie notowanych na gieldzie 19 19
411 338

Akcje/udziaty w pozostalych spélkach nie stanowily zabezpieczenia zobowiazad Grupy na dzied 30 wrze$nia 2014 roku
ani na dzien 31 grudnia 2013 roku.

12.7. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe kosztow -

dtugoterminowe
30 wrzesnia 2014

(niebadane) 31 grudnia 2013

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 29 602 3715
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek powiazanych - -
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 29 602 3715
Pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowych kosztéw, w tym: 2297 909
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu gwaranciji bankowych i ubezpieczeniowych 2297 909
Naleznosci ogétem (netto) 31899 4624
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci - -
Naleznosci brutto 31899 4624

W okresie 9 miesigcy zakoniczonym 30 wrzesnia 2014 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa wyodrebnila pozycje
,Pozostale naleznosci dtugoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe kosztéw” w kwocie 2 297 tysigcy zlotych, w ktorej zostaly
ujete dlugoterminowe rozliczenia z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych w kwocie 2 297 tysiccy ztotych.
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12.8. Inne aktywa finansowe dtugoterminowe

30 wrzesnia 2014

(niebadane) 31 grudnia 2013

Udzielone pozyczki dlugoterminowe 81 -

Lokaty dlugoterminowe, w tym: - 905

- stanowigce zabezpieczenie udzielonych Grupie gwarancji bankowych - 905

Pozostale aktywa finansowe dlugoterminowe, w tym: 31537 31 407

Naleznos¢ od PBG S.A. w upadlosci ukladowej z tytutu zwrotu akcji spotki

ENERGOMONTAZ - POLUDNIE S.A. 26 207 25786
Naleznos¢ od PBG S.A. w upadlosci ukladowej z tytutu udzielonej pozyczki spélce

HYDROBUDOWA S.A. w upadlosci likwidacyjnej 5321 5612

Inne aktywa finansowe dltugoterminowe 9 9

31618 32312

W okresie 9 miesigcy zakoniczonym 30 wrzesnia 2014 roku Grupa dokonala aktualizacji wyceny wartosci naleznosci z tytutu
zwrotu akcji spotki ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. oraz naleznoséci z tytulu udzielonej pozyczki spolce
HYDROBUDOWA S.A., w zwiazku ze zmiang szacunkéw i zalozen, co zostalo szerzej opisane w nocie 24.

Zmiana warto$ci nalezno$ci w poréwnaniu do kwoty wykazanej na dzien 31 grudnia 2013 roku wynika z wyceny tej naleznosci

zgodnie z koncepcjq zamortyzowanego kosztu, przy uwzglednieniu zalozen i szacunkéw, o ktérych mowa w nocie 6.

12.9. Zapasy
30 wrzesnia 2014
(niebadane) 31 grudnia 2013
Materialy (wedtug ceny nabycia) 24 326 25038
Wedtug ceny nabycia 31 235 31 602
Wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania 24 326 25038
Produkcja w toku — _
Wedlug kosztu wytworzenia _ _
Towary 2 404 1453
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 2 404 1453
Wedtug wartoéci netto mozliwej do uzyskania 2 404 1453
Produkty gotowe: 366 393
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 381 400
Wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania 366 393
Zapasy ogétem, wedlug nizszej z dwoch wartoéci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 27 096 26 884
- w tym: stanowiace zabezpieczenie zobowiazan 5000 5000
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow
Okres 9 miesigey Okres 12 miesigey
zakoriczony gakoriczony
30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013
Stan na poczatek okresu (6 571) (6 964)
Utworzenie odpisu aktualizujacego (512) (812)
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego 159 1205
Stan na koniec okresu (6 924) (6 571)
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12.10.  Inne aktywa finansowe krotkoterminowe

30 wrzesnia 2014
(niebadane) 31 grudnia 2013
Inne aktywa finansowe krétkoterminowe, w tym: 1951 1863
Naleznos¢ od PBG S.A. w upadlosci ukladowej z tytulu zwrotu akcji spotki

ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. 1622 1549
Nalezno$¢ od PBG S.A. w upadlosci uktadowej z tytutu udzielonej pozyczki spotce

HYDROBUDOWA S.A. w upadlosci likwidacyjnej 329 314

1951 1863

W okresie 9 miesigey zakoficzonym 30 wrzesnia 2014 roku na bazie przyjetych zalozenn Grupa rozpoznala w innych aktywach
finansowych krétkoterminows cze$é naleznosci z tytulu zwrotu akcji spotki ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. oraz
naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki spétce HYDROBUDOWA S.A.

W dniu 18 kwietnia 2012 roku jednostka dominujaca zawarla z Olenia Ltd umowe przedwstepna sprzedazy/zakupu 50%
udziatéw spotki Bioelektrownia Szatlej Sp. z o.o0. oraz przelewu praw do wierzytelnosci w postaci pozyczki udzielonej tej
spolce. Yaczna kwota zaliczki zaplaconej przez RAFAKO S.A. w zwigzku z zawarta umows wyniosta 16 176 tysiecy zlotych
(z czego 5 676 tysiecy zlotych w odniesieniu do udzialéw zaprezentowanych jako pozostale aktywa niefinansowe, 10 500 tysigcy
zlotych w odniesieniu do pozyczki zaprezentowanych jako inne aktywa finansowe). Bioelektrownia Szarlej Sp. z o.0. to spélka
celowa utworzona w celu budowy elektrowni biogazowej finansowanej ze Srodkéw wiasnych, pozyskanych od inwestorow
w formie pozyczki, oraz z przyznanej dotacji. W zwiazku z pisemna informacja uzyskana od pelnomocnika Olenia L.td status
inwestycji ksztaltuje si¢ nastepujaco:
"  majac na uwadze problemy administracyjne, Bioelektrownia Szarlej Sp. z o.0. wypowiedziala umowe z wykonawcg
budowy,
® w konsekwencji spowodowato to opdznienie w realizacji prac oraz wypowiedzenie umowy o dofinansowanie projektu,
® w odniesieniu do zaistnialej sytuacji, Bioelektrownia Szarlej Sp. z o.0. zatrudnila niezaleznego doradce — lidera na rynku
przygotowania i realizacji inwestycji dotyczacych energii odnawialnej, ktory przygotowal model realizacji i finansowania
inwestycji, uwzgledniajacy zaistniale okolicznosci. Przewidywal on wznowienie inwestycji jesienia 2013 roku oraz
jej zakonczenie w roku 2015.

Ze wzgledu na status realizacji inwestycji opisany powyzej, Zarzad jednostki dominujacej ocenil, ze ryzyko nierealizowalnosci
powyzszych aktywow istotnie wzrosto i podjal decyzje o objeciu wartosci inwestycji odpisem aktualizujacym w pelnej
wysokosci.

12.11.Lokaty krétkoterminowe

30 wrzesnia 2014
(niebadane) 31 grudnia 2013
Lokaty krétkoterminowe, w tym: 3759 892
- stanowiace zabezpieczenie zobowiazani wynikajacy z akredytywy - -
- stanowiace zabezpieczenie roszczen beneficjenta gwarancji* 455 851
3759 892

* zabezpieczenie utrzymywane do terminu platnosci lub wygasniecia gwarancji bankowej

Lokaty krétkoterminowe sg $rodkami pienieznymi Grupy zdeponowanymi w bankach na rézne okresy, od trzech miesigcy
do jednego roku. Grupa klasyfikuje lokaty do aktyw6w dlugo- lub krétkoterminowych wg terminu zapadalnosci.
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12.12.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013

(niebadane) 31 grudnia 2013 (niebadane)

Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 42 820 15823 10 176
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesigcy, w tym: 13112 38 897 19 286
- stanowigce zabezpieczenie zobowigzan warunkowych - - -
55932 54 720 29 462

w tym: $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1269 1052 1071

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od wysokosci
stawek depozytowych na rynku miedzybankowym. Lokaty krétkoterminowe, klasyfikowane jako $rodki pienigzne,
sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania spotek
wchodzacych w sktad Grupy na srodki pieni¢zne i sg oprocentowane wedtug ustalonych z bankiem stép procentowych.

Grupa posiada srodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, do ktérych zalicza otrzymane w ramach przyznanych
dotacji $rodki pienigzne ulokowane na wyodrebnionych rachunkach bankowych, ktére Grupa moze wykorzystywad
do uregulowania zobowiazati wynikajacych z realizowanych projektow.

12.13.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci i rozliczenia migdzyokresowe kosztow -

krotkoterminowe
30 wrzesnia 2014

(niebadane) 31 grudnia 2013

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, w tym: 188 763 144 199
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych - 21
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 188 763 144 178
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 005 13 587
Pozostale naleznosci i rozliczenia migdzyokresowych kosztow, w tym: 206 431 362 041
Zaliczki udzielone 38 406 30223
Naleznosci budzetowe 5591 6241
Rozliczenie kosztéw ubezpieczenia rzeczowego 1170 942
Rozliczenia z Zakladowym Funduszem Swiadczen Socjalnych 887 213
Koszty przysztych okreséw 1576 1039
Kaucje 152 024 2410613
Sprzedaz wierzytelnosci 671 667
Naleznosci z tytulu naliczonych kar umownych - 2738
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 4292 1229
Naleznosci sporne - -
Podatek od nieruchomosci 213 -
Inne naleznosci - 76 386
Pozostale 1601 750
Pozostale naleznosci od podmiotéw powigzanych - -
Naleznosci ogétem (netto) 402 199 519 827
Odpis aktualizujacy watto$¢ naleznosci 45 874 58 253
Naleznosci brutto 448 073 578 080

Naleznosci budzetowe obejmuja przede wszystkim naleznosci z tytutu podatku VAT zaréwno krajowego, jak i zagranicznego.
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane i maja zazwyczaj 30-dniowy termin platnosci. Jednakze, dla niektérych
kontrahentéw okres splaty naleznoéci ustalany na podstawie indywidualnych uméw zawiera si¢ w przedziale od 1 do 3 miesigcy.
Spoétki Grupy Kapitatowej posiadaja polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem na niesciagalne naleznosci
wlasciwym dla nalezno$ci handlowych.
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Naleznosci handlowe krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2014 roku
w kwocie 188 763 tysiccy zlotych dotycza kontraktéw handlowych z krajowymi oraz zagranicznymi kontrahentami. Najwicksze
pozycje w tej grupie stanowia przede wszystkim naleznosci od nastepujacych kontrahentéw:

— ZEW Kogeneracja S.A. w kwocie 39 163 tysiace ztotych,

— Mostostal Warszawa S.A. w kwocie 35 355 tysiccy zlotych,

—  Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. w kwocie 24 491 tysigcy zlotych,

—  Grupa Azoty Zaklady Azotowe Kedzierzyn S.A. w kwocie 23 616 tysigcy zlotych.

W okresie 9 miesi¢ey zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku Grupa zanotowala znaczny spadek poziomu naleznosci z tytutu
kaucji w kwocie 89 589 tysiccy zlotych, co zwigzane jest ze zwrotem kaucji pienigznych stanowiagcych zabezpieczenie
realizowanych przez jednostke dominujaca kontraktéw. Gltéwny wplyw na zmiang poziomu wartosci naleznosci z tytulu kaucji
na dzien 30 wrzesnia 2014 roku miala realizacja nastgpujacych kontraktow:
— splata kaucji pieni¢znej zwiazana z realizacja umowy z PGE Elektrownia Opole S.A. na wykonanie na zasadzie ,,pod
klucz”, obiektu sktadajacego si¢ z bloku energetycznego nr 5 oraz bloku energetycznego nr 6 w PGE Elektrownia Opole
S.A. wraz z urzadzeniami i wyposazeniem, jak réwniez zwigzanymi z nimi budynkami oraz budowlami; wartos¢
splaconych kaucji w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku wynosita 127 778 tysiecy zlotych;
— wplata kaucji pieni¢znej zwiazana z realizacja umowy z TAURON Wytwarzanie S.A. dotyczacej ,,Budowy bloku
energetycznego o mocy 800 -910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno II1”’; wartos¢ wplaconych kaucji
w okresie 9 miesi¢ccy zakoniczonym 30 wrzesnia 2014 roku wynosita 40 milionéw zlotych.

Istotna pozycje wykazang w pozostalych naleznosciach stanowia zaliczki, ktére na dzien 30 wrzesnia 2014 roku wynosity 38 406
tysigcy zlotych, w tym:

—  zaliczki na rzecz spétki Thomas Broadbent Ltd. w kwocie 11 654 tysiace zlotych,

—  zaliczki na rzecz spélki Wallstein Ingenieur Gesellschaft GmbH w kwocie 4 713 tysiecy ztotych,

—  zaliczki na rzecz sp6lki Termokimik Corporation SPA w kwocie 2 224 tysiace zlotych.

Naleznosci sporne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 roku na kwote 76 386 tysiecy
zlotych dotyczyly roszczenr spornych ze spétkami z Grupy Alstom. Ze wzgledu na podpisane porozumienie zawarte
ze spétkami z Grupy Alstom na dziert 31 grudnia 2013 roku zostaly zaprezentowane jako ,,Inne naleznosci” i zostaly zaplacone
oraz rozliczone w okresie 9 miesigcy zakoficzonym 30 wrzesnia 2014 roku.
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12.14.  Odpisy aktualizujace warto$¢ skonsolidowanych aktywow

Pozostate aktywa

Akgje/ ndzialy* niefiansnowe Zapasy*™*  Nalesnosci***
1 stycznia 2014 (24 280) (5 6706) (6 571) (58 253)
Utworzenie - - (513) (13 698)
Wykotzystanie/rozwiazanie 74 — 160 26 077
30 wrzesnia 2014 (niebadane) (24 206) (5 676) (6 924) (45 874)
1 stycznia 2013 (24 252) - (6 964) (45 133)
Utworzenie (40) (56706) (803) (18 341)
Wykotzystanie/rozwiazanie - _ 1207 17 199
30 wrzesnia 2013 (niebadane) (24 292) (5 676) (6 560) (46 275)
* odpisy aktualizujace warto$¢ udzialéw/akcji w spotkach dotycza udziatéw/akeji w spotkach postawionych w stan upadlosci oraz aktualizacji wartosci

udzialow

ok utworzenie oraz rozwiazanie odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapaséw ujmowane jest w koszcie wytworzenia produktéw i ustug

*k odpisy aktualizujace warto$é naleznosci dtugo- i krétkoterminowych handlowych oraz pozostalych naleznosci, w tym naleznoéci z tytulu kar umownych

12.15.  Kapital podstawowy

W okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrzesnia 2014 roku i analogicznym okresie roku ubiegltego kapital podstawowy
jednostki dominujacej nie ulegl zmianie i wynosit 139 200 000 ztotych i dzielil si¢ na 69 600 000 akcji zwyklych o wartosci
nominalnej 2,00 ztote kazda nastepujacych serii:

Kapital akeyiny Licgba akgi Wartos¢ akgi
w st wys. 3t

Akgje serii A 900 000 1800
Akgje serii B 2100 000 4200
Akcje serii C 300 000 600
Akcje serii D 1200 000 2 400
Akcje serii E 1500 000 3000
Akcje serii F 3000 000 6 000
Akcje serii G 330 000 660
Akgje serii H 8 070 000 16 140
Akcje serii I 52200 000 104 400
69 600 000 139 200

12.16. Warto$¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 2,00 zlote i zostaly objete w zamian za wklady
pieniezne.

12.17.  Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii s3 jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

12.18.  Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zostal utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng
w kwocie 77 947 tysiccy zlotych. W dniu 15 maja 2000 roku Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. podjeto uchwale
o przeznaczeniu kwoty 41 169 tysiecy zlotych na pokrycie nierozliczonych strat z lat ubieglych. W okresie 12 miesigcy
zakoniczonym dnia 31 grudnia 2013 roku oraz w okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2012 roku nie wystapily
zdarzenia powodujace zmiang w kapitale ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, ktéry na dzien
30 wrzesnia 2014 roku wynosit 36 778 tysiecy ztotych (31 grudnia 2012: 36 778 tysigcy zlotych).
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12.19.  Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy powstal z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych, a takze
z nadwyzek z podzialu zysku ponad wymagany odpis w Grupie. W wyniku przeniesienia na kapital zapasowy straty z lat
ubieglych w wysokosci 138 428 tysiace zlotych. Warto$¢ kapitalu zapasowego na dzienn 30 wrze$nia 2014 roku wynosita
114 393 tysiace zlotych (31 grudnia 2013: 252 821 tysiecy zlotych).

12.20. Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Saldo kapitatu rezerwowego z tytulu réznic kursowych jest korygowane o réznice kursowe wynikajace z przeliczenia
sprawozdania finansowego zagranicznej jednostki zaleznej oraz zagranicznego oddzialu jednostki dominujacej. Na dzieni
30 wrzesnia 2014 roku warto$¢ kapitatu z przeliczenia jednostki zagranicznej wynosita 142 tysiace ztotych (31 grudnia 2013:
134 tysiace zlotych).

12.21.  Zyski zatrzymane i wyptacone dywidendy

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku, w wyniku ujecia zysku netto za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku
w wysokosci 18 556 tysiecy zlotych, ujecia strat aktuarialnych w kwocie 13 tysigey zlotych oraz przeniesienia strat z lat ubiegtych
na kapital zapasowy w wysokosci 138 428 tysiecy zlotych warto$¢ zyskéw zatrzymanych Grupy wyniosta 11 017 tysicey ztotych.

Spotka zalezna w okresie 9 miesi¢ey zakoniczonym 30 wrzesnia 2014 roku wyplacita dywidende w wysokosci 605 tysigcy
zlotych.

12.22.  Zysk/(strata) przypadajacy na jedna akcje

Zysk/(strata) podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku/(straty) netto
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednia wazona liczbe wyemitowanych akeji zwyktych
jednostki dominujacej wystepujacych w ciagu okresu.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku/(straty) oraz akcji, ktdre postuzyly do wyliczenia podstawowego
zysku/ (straty) na jedna akcje:

Okres 9 miesieey Okres 9 miesieey

gakoriczony gakoriczony

30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013

(niebadane) (niebadane)

Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 19 431 (132 422)

Zysk/ (strata) z dzialalnosci zaniechanej — _

Zysk/ (strata) netto 19 431 (132 422)
Zysk/ (strata) netto przypadajacy na zwyklych akcjonatiuszy, zastosowany do obliczenia

zysku/ (straty) na jedna akcje 18 556 (133 220)

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku/ (straty) na jedna akcje 69 600 000 69 600 000

Wplyw rozwodnienia: - -
Opcije na akcje - —
Umarzalne akcje uprzywilejowane - -

Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku/ (straty) na jedng akcje 69 600 000 69 600 000

Zysk/ (strata) na jedna akeje
— podstawowy z zysku/ (straty) za okres ,27 (1,91)

Grupa nie prezentuje zysku rozwodnionego na jedng akcje za okres 9 miesigcy zakonczonego 30 wrzesnia 2014 roku, poniewaz
nie posiada instrumentéw finansowych powodujacych rozwodnienie akeji.
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12.23.  Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz inne $wiadczenia

Na podstawie prognozy wyceny dokonanej na koniec okresu obrachunkowego przez profesjonalng firme aktuarialng Grupa
tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych oraz ZFSS. Kwote
tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

30 wrzesnia 2014

(niebadane) 31 grudnia 2013
Na dzied 1 stycznia 23 669 24133
Koszty odsetek - 972
Koszty biezacego zatrudnienia 2145 528
(Zyski) /straty aktuarialne 601
Wyplacone $wiadczenia (1718) (2 565)
Koniec okresu 24 096 23 669
Rezerwy dtugoterminowe 22224 22119
Rezerwy krétkoterminowe 1872 1550

Gléwne zalozenia przyjete do wyceny swiadczen pracowniczych na dzien sprawozdawczy sa nastgpujace:

30 wrzesnia 2014
(niebadane) 31 grudnia 2013
Stopa dyskontowa (%) 4,0 4,0
Przewidywany wskaznik inflacji (%o)* - -
Wskaznik rotacji pracownikéw 5 5
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%o) 1,83 1,83

* Brak danych w raporcie aktuarins3a

12.24. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania - dfugoterminowe

30 wrzesnia 2014
(niebadane) 31 grudnia 2013
Z.obowigzania z tytulu dostaw i ustug
Zobowigzania wobec jednostek powiazanych - 73
Zobowigzania wobec pozostalych jednostek 22873 13 558
22 873 13 631
Zobowigzania z tytulu inwestycji w aktywa trwale 1720 2132
1720 2132
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2 060 1683
2060 1683
Pozostate zobowigzania
Naliczone zobowiazania z tytutu niewyptaconej premii 1259 355
Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych 1753 2689
Pozostate zobowigzania — -
3012 3044
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12.25. Rezerwy, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania - krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
Zobowiazania wobec pozostatych jednostek

Pozostate zobowigzania finansowe
Wycena instrumentéw pochodnych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytulu inwestycji
Zobowigzania wobec jednostek powiazanych
Zobowiazania wobec pozostatych jednostek

Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania
Podatek VAT
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych
Rozrachunki z Urzegdem Skarbowym
Pozostale zobowiazania z tytutu podatkéw, cel i ubezpieczen
Rozliczenia z Zaktadowym Funduszem Swiadczen Socjalnych
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytulu wynagrodzes
Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw
Naliczone zobowiazania z tytulu niewyplaconej premii
Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych
Rezerwa na niezafakturowane ustugi i materiaty
Rezerwa na badanie bilansu

Zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji finansowych i poreczen

Zaliczki na poczet przysztych dostaw

Pozostate rozrachunki z pracownikami

Kaucje

Rezerwa na przyszle koszty

Inne krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Pozostale

30 wrzesnia 2014
(niebadane) 31 grudnia 2013
2 265
227175 206 727
227177 206 992
820 660
— 31
820 691
2276 1396
2276 1396
137 247 256 816
137 247 256 816
368 45
368 45

30 wresnia 2014
(niebadane) 31 grudnia 2013
1400 872
764 2371
9879 9934
2310 -
53 17
79 8
9 550 9758
3697 2397
572 1351
10 180 8813
26 507 20 854
97 126
1849 882
254 1463
- 729
1111 -
3005 -
111 -
4791 1469
76 209 61044
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13. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do opublikowanych w ostatnim
skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za 2013 rok.

14. Instrumenty finansowe

Warto$¢ bilansowa klas 1 kategorii instrumentéw finansowych na dzien 30 wrze$nia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku
prezentuja ponizsze tabele.

Wartos¢ bilansowa

30 wrzesnia 2014
(niebadane) 31 grudnia 2013
Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 74 15
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych = —
Instrumenty pochodne 74 15
Aktywa finansowe doste¢pne do sprzedazy 392 319
Udzialy i akcje dtugoterminowe 392 319
Pozyczki i naleznos$ci 407 763 503 718
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 218 365 147 914
Pozostale naleznosci 152 024 320 737
Pozyczki udzielone 127 -
Lokaty dtugoterminowe - 905
Lokaty krétkoterminowe 3759 892
Inne aktywa finansowe dlugoterminowe 31537 31 407
Inne aktywa finansowe krétkoterminowe 1951 1863
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 55 932 54 720
464 161 558 772

Wartos¢ bilansowa

30 wrzesnia 2014
(niebadane) 31 grudnia 2013
Zobowigzania finansowe wycenianie w warto$ci godziwej przez wynik finansowy - -
Instrumenty pochodne - -
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 391 293 480 967
Kredyty i pozyczki 137 247 256 816
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug (w tym inwestycyjne) 254 046 224 151
Pozostate zobowigzania finansowe . -
Zobowigzania z tytutu gwarancji, factoringu i wytaczone z zakresu MSR 39 2 880 2343
Zobowigzania z tytutu leasingu i uméw dzierzawy z opcja zakupu 2 880 2343
394173 483 310

15. Instrumenty pochodne

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Grupa Kapitalowa posiadala nierozliczone transakcje walutowe typu forward. Byly
to transakcje sprzedazy EUR w kwocie 1 300 tysiecy EUR.

Transakcje walutowe typu forward zostaly zawarte w zwiazku z realizowanymi kontraktami handlowymi denominowanymi
w EUR, w oparciu o warunki rynkowe nie odbiegajace od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu transakcji
finansowych.

Spoétki Grupy Kapitalowej nie stosuja rachunkowosci zabezpieczeti, niemniej jednak stosowane transakcje nie maja charakteru
spekulacyjnego, a ich celem jest efektywne zabezpieczenie transakeji kupna/sprzedazy denominowanych w walucie. W zwiazku
z powyzszym Grupa ujmuje efekt wyceny/realizacji insttumentéw podobnie jak téznice kursowe, w ramach dzialalnosci
operacyjnej (przychodéw oraz kosztow).
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16. Rezerwy na koszty

16.1. Rezerwa na koszty z tytutu nieterminowej realizacji lub niedotrzymania gwarantowanych parametréw technicznych uméw o ustuge budowlang

W okresie 9 miesi¢cy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku Grupa Kapitalowa RAFAKO dokonala weryfikacji stanu rezerw na koszty z tytulu nieterminowej realizacji uméw na kilku
realizowanych kontraktach. Korzystajac z najbardziej aktualnej wiedzy na temat realizowanych umoéw oraz na bazie rozliczenia zakoniczonych uméw, Zarzad jednostki dominujacej ustalil poziom
rezerw na koszty z tytulu nieterminowej realizacji na poziomie 9 077 tysiccy zlotych.

16.2. Zmiana stanu rezerw, zobowigzan i rozliczen mi¢dzyokresowych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowe;j

1 stycznia 2014
Utworzenie rezerwy

Rozwiazanie/
wykorzystanie rezerwy

30 wrzesénia 2014 (niebadane)

1 stycznia 2013
Utworzenie rezerwy

Rozwiazanie/
wykorzystanie rezerwy

30 wrzesnia 2013 (niebadane)

Rezerwa Rezerwa
Rezerwa na nagrody na Roszty 3 tytuin
na pryewidywane Jubilenszowe Rezerwa Rezerwa Rezerwa udzielonych
straty 7 odprawy Rezerwa na naprawy na kosz1y kar Rezerwa na poostate  gwarangi bankowych Pozostate
na kontraktach* emerytalne na urlopy** gwarancyjne** kontraktowych* na premie** koszty** 7 porecgen** rezerwy**
35707 23 669 2397 11 502 50 192 1706 2745 882 126
3031 427 1633 9648 7 405 1262 2243 1061 175
(9 107) (333) (9 217) (48 520) (1137) (1983) %94) (204)
29 631 24 096 3697 11933 9077 1831 3005 1849 97
31 831 24133 2669 12796 64 584 9 341 175 854 260
21700 1196 280 7476 16 568 3997 - 129 186
(15 647) (53) (78) (6 723) (26 335) (12 034) (175) (66) (297)
37 884 25276 2871 13 549 54 817 1304 - 917 149

* powyzsze kwoty wynikaja z wyceny uméw o ustuge budowlana opisanych w nocie 11.
* powyzsze rezerwy prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuacii finansowej jako pozostale zobowiazania
ek rozwigzanie / wykorzystanie rezerw na koszty kar kontraktowych wynika gléwnie z podpisanych porozumieni z kontrahentami dotyczacych realizowanych lub zakoriczonych kontraktow.
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17. Kredyty i pozyczki

W okresie 9 miesigcy zakoniczonym 30 wrzesnia 2014 roku spétki Grupy Kapitatowej wykazywaly zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek w wysokosci 137 247 tysiccy ztotych.

Kredyty i pogyezki . ) Efektywna stopa . Zobowiqzania 3 tytutu kredytow
Lrithotorminome Zabezpieczenie Inne Waluta procentowa Termin splaty bankowych 1 posyesek
30 wrzesnia
2014 31 grudnia
(niebadane) 2013
Kredyty krotkoterminowe:
weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja
wekslowa, przelew wierzytelnosci z kontraktow*, ~ Umowa kredytu odnawialnego
PKO BP S.A. klauzula potracenia wierzytelnosci z rachunkéw w rachunku biezacym na kwote PLN  WIBOR 1M + marza 30.04.201 5%*
RAFAKO S.A., hipoteka**, o$wiadczenie o 150 milionéw zlotych***
poddaniu si¢ egzekucji 137 247 256 816
137 247 256 816

* zabezpieczenie udzielonego kredytu stanowia naleznosci z kontaktéw realizowanych przez jednostke dominujaca, w tym: przelew wierzytelnosci z kontraktow realizowanych na rzecz PGE
Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. na modernizacj¢ i remont elementéw w Elektrowni Betchatéw, w Elektrocieptowni Kielce oraz wierzytelno$ci kontraktu realizowanego na rzecz

Elektrowni Potaniec;

** na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego RAFAKO S.A. ustanowilo hipoteke na nieruchomosciach jednostki dominujacej (za wyjatkiem mieszkan i budynkéw
mieszkalnych) na taczna kwote ok. 300 milionéw ztotych, ktéra ma stanowi¢ dodatkowe zabezpieczenie udzielonego przez bank PKO BP S.A. kredytu;
*F* na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z ancksem do umowy kredytowej podpisanego dnia 29 kwietnia 2014 roku,
limit kredytowy wielocelowy wynosi 200 000 000,00 zlotych, w tym limit kredytu w rachunku biezacym wynosi 150 000 000,00 ztotych oraz termin splaty kredytu przedluzono do dnia

30 kwietnia 2015 roku.

Jednostka dominujaca przewiduje przediuzenie umowy kredytowej na kolejne okresy. Sytuacje kredytowa Grupy Kapitalowej RAFAKO nalezy analizowa¢ w powiazaniu z notg 2 dotyczaca
kontynuacji dziatalnosci Grupy.

Strona 39



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
‘“ ”” Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 9 miesi¢cy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2014 roku
(w tysiacach ztotych)

18. Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitalem przez Grupe Kapitalowa ma na celu zapewnienie mozliwie wysokiego poziomu bezpieczefistwa
dzialalnosci operacyjnej przy jednoczesnym minimalizowaniu kosztow pozyskiwania Zrédel finansowania. Zabezpieczenie
stabilnego rozwoju Grupy wymaga utrzymywania odpowiedniej relacji pomiedzy wlasnym i obcymi kapitalami oraz
efektywnego zarzadzania nadwyzkami finansowymi. Grupa analizuje strukture kapitatu poprzez wskaznik kapitalizacji (udziat

kapitalu wlasnego w sumie Zrédel finansowania).

30 wrzesnia 2014
(niebadane) 31 grudnia 2013
Udziat zadtuzenia w kapitale wtasnym
Kapital wlasny przypisany akcjonatiuszom jednostki dominujacej 301 530 282953
Kapital obcy (kredyt bankowy) 137 247 256 816
Suma bilansowa 1114 491 1 065 402
Wskaznik kapitalizacji 0,27 0,27

19. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieré6w wartosciowych

Jednostki objete konsolidacjg w okresie 9 miesi¢ey zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku nie przeprowadzaly emisji, wykupu
i sptat dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

20. Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy

W okresie 9 miesigcy zakoniczonym 30 wrze$nia 2014 roku, spotka zalezna Grupy Kapitalowej wyplacita dywidende w kwocie
3400 tysiecy zlotych. Zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa dywidenda moze by¢ wyplacona jedynie z zysku
pojedynczych jednostek wchodzacych w sktad Grupy, a nie w oparciu o skonsolidowany wynik Grupy Kapitalowe;.

21. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej RAFAKO wykazywaly zobowiazania
z tytulu nabycia rzeczowych aktywéw trwalych w kwocie 4 791 tysigcy ztotych. Ponadto jednostki Grupy posiadaty podpisane
umowy dotyczace planowanych w 2014 roku nakladéw inwestycyjnych, ktére nie zostaly na dzieni zakoficzenia okresu
sprawozdawczego ujete w ksiggach rachunkowych na laczna kwote 3 381 tysiecy zlotych. Umowy te dotyczyly gléwnie
inwestycji w budynki i budowle oraz maszyny i urzadzenia produkcyjne.
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22. Zmiany pozycji pozabilansowych, informacje o udzieleniu przez jednostke porgczen kredytu, pozyczki lub

udzieleniu gwarancji

30 wrzesnia 2014
(niebadane) 31 grudnia 2013
Naleznosci z tytulu gwarancji bankowych otrzymanych w gléwnej mierze jako
zabezpieczenie wykonania umow handlowych, w tym: 190 981 272728
- od jednostek powiazanych - -
Naleznosci z tytutu otrzymanych poreczen, w tym: 7612 7 600
- od jednostek powiazanych - -
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 24 221 45 806
- od jednostek powiazanych - -
Akredytywy 13 210 2127
Blokady na rachunkach bankowych podwykonawcdw - -
236 024 328 261
30 wrzesnia 2014

(niebadane) 31 grudnia 2013

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze jako
zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 1260 115 280 701
- na rzecz jednostek powigzanych - -
Zobowiazania z tytutu udzielonych poreczed, w tym: - -
- na tzecz jednostek powiazanych - -
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 25 230 23725
- na rzecz jednostek powigzanych - -
Akredytywy - 1733
1285 345 306 159

W okresie 9 miesigcy 2014 roku Grupa zanotowala wzrost poziomu zobowigzann warunkowych w  kwocie
979 186 tysiecy zlotych, w tym wzrost zobowigzan z tytutu gwarancji w kwocie 979 414 tysicey ztotych oraz spadek zobowigzan
z tytutu akredytyw w kwocie 1733 tysiace zlotych i wzrost z tytulu weksli wydanych pod zabezpieczenie o 1505 tysiecy
zlotych. W okresie 9 miesiecy 2014 roku na zlecenie Grupy banki oraz instytucje ubezpieczeniowe udzielity kontrahentom
gwarancji, gléwnie gwarancji z tytulu dobrego wykonania umowy, w kwocie 1081 332 tysiace zlotych oraz gwarancji
przetargowych, w kwocie 2 822 tysiace zlotych. Najwicksza pozycje w tej grupie zobowiazan stanowia gwarancje bankowe
i ubezpieczeniowe udzielone spélce E003B7 Sp. z o.0. w zwigzku z projektem na ,Budowg¢ nowych mocy
w technologiach weglowych w Tauron Wytwarzanie S.A.— Budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno III — Elektrownia II” w kwocie 1 046 milionéw ztotych. Zobowiazanie to jest poreczone
przez  jednostk¢  dominujaca..  Najwicksza ~ pozycja ~ wsréd  gwarancji  udzielonych,  ktére  wygasly
w okresie pierwszych 9 miesiecy 2014 roku byla gwarancja przetargowa w kwocie 20 milionéw zlotych, zwiazana z przetargiem
na budowe bloku energetycznego.

W okresie 9 miesiecy 2014 roku Grupa odnotowala spadek poziomu naleznosci warunkowych otrzymanych gléwnie pod
zabezpieczenie nalezytego wykonania uméw w kwocie 92237 tysiecy zlotych, w tym spadek poziomu naleznosci
z tytulu weksli w wysokosci 21 585 tysigcy zlotych. W okresie 9 miesiecy 2014 roku nastapil réwniez spadek poziomu
naleznosci z tytutu otrzymanych gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych w kwocie 81 747 tysiccy ztotych. . Najwicksza
pozycje wérdéd gwarancji otrzymanych w okresie 9 miesiecy 2014 roku stanowi gwarancja dobrego wykonania umowy w kwocie
2 087 tysigcy ztotych.. W okresie tym Grupa zanotowala wzrost zobowiazan z tytulu poreczen na rzecz jednostek powiazanych
w wysokosci 1 046 milionéw zlotych zwiazanych z realizacja kontraktu na budowe bloku energetycznego oraz wzrost
naleznosci z tytulu akredytyw otwartych na rzecz Spétek Grupy w wysokosci 11 083 tysiace zlotych. Najwigksza pozycja wsrod
gwarancji wygaslych w okresie 9 miesigcy 2014 roku stanowila gwarancja zabezpieczenia platnosci w kwocie 85 715 tysiecy
zlotych.
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23. Sprawy sporne, postgpowania sgdowe
Ponizej zaprezentowano kluczowe sprawy sporne oraz postgpowania sadowe prowadzone przez Grupe.

W dniu 3 listopada 2009 roku jednostka dominujaca RAFAKO S.A. wniosta do Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu
Gospodarczego pozew o zaplate przeciwko ING Bankowi Slaskiemu S.A. (dalej ING), w ktérym zada zwrotu bezpodstawnie
wyegzekwowanej, przez ING Bank Slaski S.A., z jej rachunkéw kwoty 9 milionéw zlotych. Sad I instancji w dniu 29 listopada
2010 roku wydal wyrok, ktérym zasadzit od ING Banku Slaskiego S.A. na rzecz RAFAKO S.A. kwote 8 996 566,00 ztotych
wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami postepowania. Od wyroku Sadu I instancji petnomocnik ING Banku Slaskiego
S.A. ztozyl apelacje. W dniu 12 paZzdziernika 2011 roku Sad Apelacyjny w Warszawie po przeprowadzeniu rozprawy nie uznal
zarzutéw podniesionych w apelacji przez ING Bank Slaski S.A. za uzasadnione, ale z urzedu stwierdzil, iz Sad 1 instancji nie
rozpoznal istoty sporu, uchylit wyrok i przekazal sprawe Sadowi I instancji do ponownego rozpoznania. Sad Okregowy
w Warszawie w dniu 1 kwietnia 2014 roku wydal wyrok, w ktérym zasadzil od ING na rzecz RAFAKO S.A. kwotg
3 646 699,59 ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 3 listopada 2009 r. do dnia zaplaty. W pozostalej czesci sad oddalit
powddztwo. Obie strony ztozyly apelacje od tego wyroku i czekaja na wyznaczenie terminu rozprawy.

Po przeprowadzonej przez ZUS Odzial w Rybniku kontroli, dor¢czona zostala jednostce dominujacej RAFAKO S.A. w dniu
17 listopada 2011 roku, decyzja w przedmiocie przypisu skladek na ubezpieczenie spoteczne, Fundusz Pracy oraz Fundusz
Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych. ZUS zakwestionowal dokonywane przez RAFAKO S.A. wyplaty ze $rodkéw
Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych okolicznosciowych kuponéw podarunkowych. 7 decyzji wynika zatem
obowiazek zaplaty na rzecz ZUS kwoty w wysokosci 2 369 923,72 zlotych (bez odsetek). RAFAKO S.A., nie zgadzajac si¢
z ustaleniami zawartymi w tresci decyzji, zdecydowalo o wniesieniu od niej odwolania do Sadu Okregowego w Gliwicach IX
Wydziatu Pracy i Ubezpieczent Spotecznych. Sad uznal argumentacje Spéltki i1 wydal korzystne dla niej wyroki, od ktérych ZUS
zlozyl apelacje. Pierwsze rozprawy apelacyjne odbyly si¢ w maju i w czerwcu br. i zapadly na nich korzystne rozstrzygniecia dla
RAFAKO S.A.tzn. apelacje ZUS zostaly oddalone. Na kolejnych rozprawach, tj. we wrze$niu i w pazdzierniku br., zapadly
analogiczne do poprzednich wyroki. Kolejne terminy przewidziane sa na listopad br., jednakze najprawdopodobniej bedzie to
juz tylko formalno$¢, gdyz ZUS cofnal wniesione apelacje. W zwiazku z uzyskaniem korzystnego dla sp6tki wyroku sadowego,
RAFAKO S.A. dokonala w 2012 roku rozwiazania utworzonej na ten cel rezerwy w kwocie 2 370 tysigcy ztotych, a takze
rezerwy na odsetki z tego tytulu w kwocie 952 tysiace zlotych. Zarzad jednostki dominujacej ocenia, ze na dzien
30 wrzesnia 2014 roku nie zachodza okolicznosci uzasadniajace koniecznosci tworzenia rezerwy.

Istotnym postgpowaniem prowadzonym przez jednostke dominujaca jest postgpowanie sadowe o odszkodowanie od firmy
Donieckoblenergo z siedziba na Ukrainie o wartosci 11 500 tysiecy USD (38 151 tysigcy zlotych) z powodu ostatecznego
zaniechania realizacji budowy kotla przez klienta. W 2009 roku sad pierwszej i drugiej instancji wydal korzystny dla
RAFAKO S.A. wyrok, jednakze Wyzszy Sad Gospodarczy, po rozpatrzeniu skargi kasacyjnej strony pozwanej, uchylil te wyroki
i przekazal sprawe do ponownego rozpatrzenia. W dniu 6 sierpnia 2010 roku jednostka dominujaca otrzymala wyrok
Izby Sadowej do spraw gospodarczych Sadu Najwyzszego Ukrainy, na mocy ktérego pozytywnie zostala rozpatrzona skarga
kasacyjna zlozona przez RAFAKO S.A. w dniu 2 marca 2010 roku i postanowiono utrzymaé¢ w mocy wyrok
Donieckiego Apelacyjnego Sadu Gospodarczego z dnia 23 grudnia 2008 roku, w ktérym to orzeczeniu zostata zasadzona na
rzecz RAFAKO S.A. tytulem odszkodowania, odsetek za zwloke, kosztéw sadowych i kosztow zastgpstwa procesowego
facznie kwota 56,7 miliona hrywien, co w przeliczeniu stanowilo w dniu wniesienia powddztwa kwote okoto
11 500 tysiccy USD. Ze wzgledu na niepewnosé skutecznosci windykacji zasadzonej wierzytelnosci, jednostka dominujaca nie
ujeta powyzszej kwoty w przychodach. Pelnomocnik RAFAKO S.A. poinformowal, Zze w lipcu 2012 roku Sad Gospodatrczy
okregu Donieckiego wznowil rozpatrywanie sprawy ze wzgledu na Zadanie Donieckoblenergo uznania umowy z dnia
16 maja 1994 roku za niewazna. Zdaniem pelnomocnika nie ma zadnych nowych argumentéw i dowoddéw dla uznania takiego
zadania. Kolejna rozprawa przewidziana jest na 7 listopada 2014 roku.

Przed Migdzynarodowym Sadem Arbitrazowym przy Austriackiej Izbie Handlowej w Wiedniu toczy si¢ przeciwko jednostce
dominujacej RAFAKO S.A. spér z powddztwa FISIA BABCOCK ENVIRONMENT GmbH. Sprawa dotyczy pozwu
o zaplate ok. 3,8 mln EUR w zwiazku z umowg licencyjna w zakresie instalacji odsiarczania gazéw spalinowych metoda mokra.
Zasadnicze roszczenia dotyczg zaplaty rzekomo naleznej zaleglej oplaty licencyjnej. Zdaniem RAFAKO S.A. roszczenia te sg
niezasadne. jednostka dominujaca stoi na stanowisku, ze kontrakt na modernizacje czterech instalacji odsiarczania bedacy
przyczyng sporu zostal zrealizowany w oparciu o wlasne rozwigzania techniczne, bez zastosowania licencyjnego know-how.
W odpowiedzi na pozew RAFAKO S.A. podnosi réwniez zarzut przedawnienia ewentualnego roszczenia. Te kwestie
(przedawnienie) Trybunal bedzie rozpatrywal w pierwszej kolejnosci. W zwiazku z rozpoczeciem procesu arbitrazowego
jednostka dominujaca na dzien 30 wrzesnia 2014 roku utworzyla rezerwe na koszty arbitrazu w kwocie okoto
586 tysiecy zlotych. Zarzad jednostki dominujacej ocenia, ze na dzien 30 wrze$nia 2014 roku nie zachodza okolicznosci
uzasadniajace koniecznos$¢ tworzenia rezerwy na przedmiot roszczenia.
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24. Naleznosci od jednostek powiazanych znajdujacych si¢ w procesie upadtosci uktadowej

Grupa na dzied bilansowy wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznosci netto od podmiotéw powigzanych objete
postepowaniem upadtosci uktadowej w kwocie 33,5 miliona ztotych.

W dniu 20 grudnia 2011 roku jednostka dominujaca RAFAKO S.A. zawarla ze spétka PBG S.A. (,jednostka dominujaca
wyzszego szczebla”) z siedziba w Wysogotowie umowe (,,Umowa”), na mocy ktérej dokonala nabycia akcji spotki
ENERGOMONTAZ — POLUDNIE Spélka Akcyjna (,EP”) z siedziba w Katowicach, ul. Mickiewicza 15. Na podstawie
umowy RAFAKO S.A. nabyla 46 021 520 akcji zwyklych na okaziciela EP o wartosci nominalnej 1 zloty kazda akcja i taczne;j
warto§ci nominalnej 46 021 520 zlotych, stanowiacych 64,84% udzialu w kapitale zakladowym oraz 64,84% ogélnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu, tj. uprawniajacych do wykonywania 46 021 520 gloséw z akcji. Na podstawie umowy, PBG
S.A. zbyla posiadane akcje za kwotg 160 154 889,60 ztotych, tj. 3,48 zlotych za 1 akcje. Platno$¢ ceny nabycia nastapita w dniu
30 grudnia 2011 roku. W wyniku przeprowadzonej analizy, uwzgledniajac prawdopodobienistwo realizacji doplat oraz roszczen
RAFAKO S.A., Zarzad jednostki dominujacej ustalil ceng nabycia na poziomie 160 154 889,60 ztotych powickszona o koszty
transakcyjne w kwocie 557 363,40 zlotych.

W wyniku wyzej opisanych transakcji spotka ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. stala si¢ jednostka zalezna Grupy
Kapitalowej RAFAKO.

Nabycie akcji ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. zostalo ujete w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoficzony
31 grudnia 2011 roku jako nabycie inwestycji w jednostke zalezna. Warto§¢ bilansowa tej inwestycji na dzien
31 grudnia 2011 roku wyniosta 160 712,3 tysiaca zlotych. Zgodnie z polityka rachunkowosci Grupy akcje w jednostce zaleznej
wykazane zostaly wedlug kosztu historycznego (z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci).

W dniu 4 czerwca 2012 roku PBG S.A. ztozyla wniosek o ogloszenie upadtosci. Dnia 13 czerwca 2012 roku sad zatwierdzit ten
whiosek, przy czym ogloszenie upadtosci PBG S.A. nastapilo w opcji z mozliwoscig zawarcia uktadu.

Zarzad jednostki dominujacej otrzymal w dniu 16 lipca 2012 roku od Nadzorcy Sadowego PBG S.A. w upadtosci uktadowe;j
(PBG), pismo skierowane do PBG S.A. w upadtosci ukladowej (,,PBG”), w ktérym PBG S.A. zostalo poinformowane,
ze transakcja zbycia 46 021 520 akcji ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. przez PBG S.A. na rzecz RAFAKO S.A. z dnia
20 grudnia 2011 roku: “jako czynno$¢ prawna odplatna dokonana przez Upadlego (PBG) w terminie szesciu miesigcy przed
dniem zlozenia wniosku o ogloszenie upadtosci ( tj. 4 czerwca 2012 roku) ze spotka powigzana, wobec ktérej dodatkowo
Upadly (PBG) byl spélka dominujaca — pozostaje bezskuteczna wobec masy upadlosci PBG  S.A.”, zgodnie
z art. 128 ust 2 Ustawy Prawo Upadlosciowe i Naprawcze (,,Pismo”). Nadzorca Sadowy wezwal Zarzad PBG S.A. do
niezwlocznego podjecia w trybie art. 134 Ustawy Prawo Upadlosciowe i Naprawcze czynnosci zmierzajacych do zwrotnego
przeniesienia 46 021 520 akcji ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. na rachunek PBG S.A.

W dniu 7 sierpnia 2012 roku Zarzad jednostki dominujacej zawart z PBG S.A. w upadlosci ukladowej, z siedzibg
w Wysogotowie umowe dotyczaca przeniesienia akcji spétki ENERGOMONTAZ — POLUDNIE Spétka Akcyjna z siedziba
w Katowicach. Przedmiotem umowy jest przeniesienie 46 021 520 akcji zwyklych na okaziciela Spotki o wartosci nominalnej
1 ztotych kazda akcja stanowiacych 64,84% udziatu w kapitale zakladowym EPD oraz 64,84% ogodlnej liczby glosé6w na walnym
zgromadzeniu sp6tki ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A., tj. uprawniajacych do wykonywania 46 021 520 gloséw.
Transakcja przeniesienia akcji zostala zarejestrowana na rachunku domu maklerskiego w dniu 7 sierpnia 2012 roku.

Zgodnie z analizami prawnymi posiadanymi przez Zarzad jednostki dominujacej, w zwiazku z ogloszeniem w dniu 13 czerwca
2012 roku upadloéci PBG S.A., zbycie akcji ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. przez PBG S.A. na rzecz
RAFAKO S.A. na mocy umowy zawartej w dniu 20 grudnia 2011 roku jest bezskuteczne w stosunku do masy upadlosci z mocy
prawa z datq postanowienia sadu o ogloszeniu upadlosci PBG S.A. z mozliwoscia zawarcia ukladu, t. z datg
13 czerwca 2012 roku (data utraty kontroli). Oznacza to, ze RAFAKO S.A. jest zobowigzana zwréci¢ akcje spotki
ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. do masy upadlosci PBG S.A., tj. spowodowaé zapisanie ich na rachunku papieréw
warto§ciowych PBG S.A. Obowiazek ten powstal z mocy prawa w momencie ogloszenia upadtosci PBG S.A. Biorac powyzsze
pod uwage, po dokonaniu analizy posiadanych opinii prawnych dotyczacych bezskutecznosci transakcji nabycia akcji
ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. od PBG S.A. w upadlosci ukladowej, Zarzad jednostki dominujacej podjal decyzje

o poddaniu si¢ procedutze zwrotu w/w akji.

Wobec bezskutecznosci zbycia przez PBG S.A. akcji ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. na rzecz RAFAKO S.A.,
jednostce dominujacej przysluguje roszczenie o zwrot ceny zaplaconej za akcje ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A.
Prawo RAFAKO S.A. do zwrotu zaplaconej ceny za akcje ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. skutkuje rozpoznaniem
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nalezno$ci, ktéra na moment poczatkowego ujecia zostala wyceniona do wartosci
godziwej przez odniesienie do wartosci biezacej spodziewanych wplywow. Konsekwentnie, warto$¢ godziwa rozpoznanej
naleznosci zostata oszacowana przy uwzglednieniu spodziewanych wplywéw srodkow pieni¢znych do RAFAKO S.A. biorac
pod uwage wstepne propozycje ukladowe PBG S.A. zakladajace 31-procentowsa redukcje wierzytelnosci (dla ktérej nie
rozpoznano aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego) oraz spodziewany termin wplywu pierwszej raty srodkéw
pieni¢znych do jednostki dominujacej, oszacowany przez Zarzad jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2015 roku.
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W okresie 9 miesigcy zakoniczonym 30 wrzesnia 2014 roku jednostka dominujaca dokonala ponownej wyceny tego aktywa
w oparciu o zaktualizowane propozycje ukladowe przedstawione przez PBG S.A. w upadlosci ukladowej zakladajace dla
pierwszej grupy wierzycieli (do ktérych zostala zaliczona wierzytelno§¢ RAFAKO S.A.) zakladajace splate 500 tysigcy zlotych
oraz 80-procentows redukcje naleznosci powyzej 500 tysigcy ztotych. Naleznos¢ bedzie sptacana w okresach rocznych przez
okres 5 lat poczawszy od trzech miesigcy po zatwierdzeniu ukladu. Zarzad jednostki dominujacej szacuje, Ze pierwsza splata
zostanie dokonana do 30 czerwca 2015 roku. Warto§¢ naleznosci ustalonej przy wykorzystaniu wyzej oméwionych zatozen na
dzien 30 wrzesnia 2014 roku, wykazanej w pozycji ,,Inne aktywa finansowe dlugoterminowe” wynosi 26,2 miliona ztotych oraz
w pozycji ,,Inne aktywa finansowe krétkoterminowe” wynosi 1,7 miliona zlotych. Powyzsza wierzytelnosé w pelnej kwocie
. 160 154 889,60 zlotych znalazta si¢ w zgloszeniu wierzytelnosci do masy upadlosciowej PBG S.A. i widnieje na liscie
wierzytelnosci uznanych przez nadzorce sadowego (ogloszenie w Monitorze Sadowym 1 Gospodarczym z dnia
4 czerwca 2013 roku).

Dodatkowo, w dniu 10 stycznia 2012 roku RAFAKO S.A. zawarla ze spétka Hydrobudowa Polska S.A. z siedziba
w Wysogotowie umowe pozyczki, na podstawie ktérej RAFAKO S.A. udzielilo spotce Hydrobudowa Polska S.A. na okres
12 miesiccy (§. do dnia 9 stycznia 2013 roku) pozyczki pieni¢znej w kwocie 32 miliony zlotych z przeznaczeniem
na finansowanie biezacej dziatalnosci. Tytutem zabezpieczenia zwrotu kwoty udzielonej pozyczki spétka Hydrobudowa Polska
S.A. przekazala RAFAKO S.A. weksel wlasny in blanco z klauzulg bez protestu poreczony przez spotke PBG S.A. oraz
Multaros Trading Company Ltd. wraz z deklaracjami wekslowymi. RAFAKO S.A. jest uprawniona do wypelnienia weksla
na kwote niezwréconej w terminie pozyczki powickszonej o odsetki, ktéra to kwota nie moze przekroczy¢ 35 000 000 ztotych
(stownie: trzydziesci pie¢ milionéw zlotych). Pozyczka ta zostala oprocentowana w wysokosci WIBOR 1M plus marza
w stosunku rocznym. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego RAFAKO S.A. nie otrzymala
od Hydrobudowa Polska S.A. jakiejkolwiek kwoty, czy to tytulem zwrotu kapitatu, czy to tytutem zaplaty odsetek od pozyczki.

W dniu 4 czerwca 2012 roku spétka PBG S.A. oraz Hydrobudowa Polska S.A. zlozyly do Sadu Rejonowego Poznan —
Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydzialu Gospodarczego do Spraw Upadlosciowych i Naprawczych wnioski o ogloszenie
upadlo$ci PBG S.A. oraz Hydrobudowa Polska S.A. z mozliwoscia zawarcia ukladu. W dniu 13 czerwca 2012 roku
Sad Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydzial Gospodarczy do Spraw Upadlosciowych i Naprawczych wydat
postanowienie w sprawie ogloszenia upadlosci PBG S.A. z mozliwoscia zawarcia ukladu. Natomiast w dniu
11 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydzial Gospodarczy do Spraw Upadlosciowych i
Naprawczych wydal postanowienie w sprawie ogloszenia upadtosci Hydrobudowa Polska S.A. obejmujacej likwidacje majatku
Spotki. W zwigzku z ogloszeniem upadlosci przez spélke Hydrobudowa Polska S.A., stosownie do art. 124 ust. 2
Prawa Upadtosciowego i Naprawczego, RAFAKO S.A. jest uprawniona do dochodzenia zwrotu faktycznie udzielonej pozyczki
na zasadach okreSlonych w Prawie Upadlosciowym 1 Naprawczym. Zarzad jednostki dominujacej w  dniu
26 pazdziernika 2012 roku dokonal zgloszenia wierzytelnosci z tytulu pozyczki w postgpowaniu upadlosciowym
Hydrobudowa Polska S.A., ktéra znajduje si¢ na liscie wierzytelnosci uznanych przez syndyka.

Majac na uwadze proces upadtosci likwidacyjnej spétki Hydrobudowa Polska S.A., celem dochodzenia zwrotu pozyczki, Zarzad
jednostki dominujacej w dniu 21 wrzesnia 2012 roku dokonal zgloszenia wierzytelnosci z tytulu pozyczki w postepowaniu
upadiosciowym PBG S.A. z mozliwoscia zawarcia ukladu. W trzecim kwartale 2013 roku, biorac pod uwage aktualne
propozycje ukladowe wartos¢ godziwa rozpoznanej naleznosci zostala oszacowana przy uwzglednieniu spodziewanych
wplywéw srodkow pienieznych do Spétki zakladajace splatg 500 tysicey ztotych, przypadajace na jednego wierzyciela, oraz
80-procentows redukcje naleznosci powyzej 500 tysiccy zlotych (dla ktérej nie rozpoznano aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego) oraz spodziewany termin pierwszego wplywu srodkéw pienigznych do RAFAKO S.A., oszacowany
przez Zarzad Spotki na 30 czerwca 2015 roku (propozycje ukltadowe zakladaja splate naleznosci w okresach rocznych przez
okres 5 lat). Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku warto$¢ naleznosci ustalonej przy wykorzystaniu wyzej omoéwionych zalozen,
wykazanej w pozycji ,,Inne aktywa finansowe dlugoterminowe” wynosi 5,3 miliona zlotych oraz w pozycji ,,Inne aktywa
finansowe krétkoterminowe” wynosi 0,3 miliona zlotych. Powyzsza wierzytelnos¢ w pelnej kwocie tj. 32 915 787,40 zlotych
znalazla si¢ w zgloszeniu wierzytelnosci do masy upadtosciowej PBG S.A. i widnieje si¢ na liscie wierzytelnosci uznanych przez
nadzorce sadowego (ogloszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym z dnia 4 czerwca 2013 roku).

Taczna kwota naleznosci od jednostki powiazanej (PBG S.A.) w stosunku do ktérej toczy si¢ postgpowanie upadlosciowe
z mozliwoscia zawarcia ukladu, wynikajaca z powyzszych tytuléw i wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wynosi
33,4 miliona ztotych. Warto§¢ odzyskiwalna tych naleznosci zalezy od warunkéw ukladu z wierzycielami tej jednostki, ktory
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostal zawarty, oraz od mozliwosci realizacji przez jednostke
powigzang tego ukladu w przysztosci.

W okresie 9 miesi¢cy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku, wplyw wyceny wyzej opisanych naleznosci, na wynik finansowy
Grupy wynidst 218 tysiecy zlotych.
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25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 9 miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2014 roku i w analogicznym okresie 2013 roku jednostka dominujaca
i jednostki zalezne nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Laczne kwoty transakeji z podmiotami powigzanymi za dany okres obrotowy:

Podmiot powiqzany

Podmiot dominujacy:
PBG S.A. w upadlosci ukladowej*

Jednostki z Grupy Kapitatowej PBG S.A.:
GasOil Engineering a.s.**

ENERGOMONTAZ - POLUDNIE S.A.
w upadtosci likwidacyjnej***

ENERGOMONTAZ - POLUDNIE Sp. z 0.0.%%*

PBG Avatia Sp. z 0.0. w upadtosci ukladowe;j

EGBP MANAGEMENT Sp. z o.0. (dawniej PBG
ENERGIA Sp. z 0.0 %%

PBG DOM Sp. z 0.0.

* naleznosci od PBG S A. w npadfosci uktadowej, ktore zostaly opisane w nocie 24,

Okeres 9 miesigey
zakoriczony
30 wrzesnia:

2014
2013

2014
2013

2014

2013

2014
2013

2014

2013

2014

2013

2014
2013

Sprzedaz

na ryecg,
podmiotow
powiqzanych

Zakupy
od podmiotow
powiqzanych

56
401

Nalegnosci
od podmiotow
powiqzanych

33 479
33 439

** w zwiqzken e logeniem prez Spotke w 2013 roku wniosku o npadtosé Grupa Kapitatowa PBG utracita kontrolg nad spitkq

*HX jednosta powiqzana do dnia 30 czerwea 2013 roku
*HRIX jednostla powiqgana do dnia 4 grudnia 2013 roku

Zobowiqzania
wobec
podmiotow
powiqzanych

161

347

211

2987

16

Strona 45



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
‘“ ”” Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 9 miesi¢cy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2014 roku
(w tysiacach ztotych)

26. Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej
W okresie 9 miesi¢cy zakoniczonym 30 wrzesnia 2014 roku mialy miejsce zmiany w skladzie Zarzadu jednostki dominujacej.

W dniu 6 maja 2014 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. podjeta nastepujace decyzje:

— ustalila liczbe cztonkéw Zarzadu jednostki dominujacej na szes¢ osob,

— powolala z dniem 6 maja 2014 roku Pana Tomasza Tomczaka na Czlonka Zarzadu jednostki dominujacej.
W dniu 25 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. podjeta nastepujace decyzje:

—  okreslila liczbe cztonkéw Zarzadu jednostki dominujacej na 5 oséb,

— powolala czlonkéw Zarzadu na 3-letnia wspolna kadencje, rozpoczynajaca si¢ z dniem 25 czerwca 2014 roku w osobach:
Pan Pawel Mortas, Pan Krzysztof Burek, Pan Jarostaw Dusito, Pan Edward Kasprzak oraz Pan Tomasz Tomczak.

W dniu 8 wrzesnia 2014 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujacej podjela nastepujace decyzje:

— - odwolala z dniem 8 wrze$nia 2014 roku Prezesa Zarzadu Pana Pawla Mortasa,
— - powolala z dniem 8 wrzesnia 2014 roku na Prezesa Zarzadu Panig Agnieszke Wasilewska-Semail.

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sklad Zarzadu
jednostki dominujacej przedstawia si¢ nastepujaco:

Agnieszka Wasilewska-Semail - Prezes Zarzadu

Krzysztof Burek - Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Dusilo - Wiceprezes Zarzadu
Edward Kasprzak - Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzadu

W okresie 9 miesi¢cy zakoniczonym 30 wrzesnia 2014 roku mialy miejsce zmiany w skladzie Rady Nadzorczej jednostki
dominujace;j.

W dniu 6 maja 2014 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. dokonata wyboru Przewodniczacego Rady Nadzorczej w osobie
Pana Jerzego Wisniewskiego oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w osobie Pana Agenora Gawrzyal.

W dniu 25 czerwca 2014 roku RAFAKO S.A. otrzymalo rezygnacje Pana Agenora Gawrzyal — Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej Spolki z zasiadania w Radzie Nadzorczej z dniem 24 czerwca 2014 roku.

W dniu 25 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej podjelo nastepujace decyzje:

—  okredlito liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej RAFAKO S.A na 7 oséb,
— powolato w sktad Rady Nadzorczej w VII kadencji Pana Adama Szyszke.

Na dzied sporzadzenia niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady
Nadzorczej przedstawia si¢ nastepujaco:

Jerzy Wisniewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Wawrzynowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Czlonek Rady Nadzorczej (niezalezny)
Przemystaw Schmidt - Cztonek Rady Nadzorczej

Edyta Senger - Katat - Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny)
Adam Szyszka - Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny)
Malgorzata Wisniewska - Cztonek Rady Nadzorczej

27. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujaca udzielita pozyczki czlonkom  Zarzadu spotki  zaleznej
ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z o.0. na laczna kwote 110 tysiecy zlotych. Pozyczki zostaly udzielone
na poczet wniesienia wkladéw na nowo wyemitowane udzialy spétki zaleznej ENERGOTECHNIKA ENGINEERING
Sp. z o0.0., co zostalo szetzej opisane w nocie 9 niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

W poréwnywalnym okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek czlonkom Zarzadéw i Rad Nadzorczych jednostek
wchodzacych w sktad Grupy.

W okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym jednostki wchodzace w sktad Grupy nie prowadzity
zadnych transakeji z cztonkami Zarzadéw i Rad Nadzorczych.
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28. Zwigzly opis dokonan i niepowodzen Grupy Kapitatowej w trzecim kwartale 2014 roku

W dniu 1 lipca 2014 roku jednostka dominujaca RAFAKO S.A. zawarla z PKO BP S.A. aneks do Umowy Zastawu. Na mocy
Aneksu zmianie ulegla kwota wierzytelnodci zabezpieczonej zastawem rejestrowym ustanowionym na podstawie Umowy
Zastawu. Od dnia zawarcia ancksu, zastaw zabezpiecza wierzytelnosci przystugujace PKO BP S.A. w stosunku do
RAFAKO S.A. w lacznej kwocie 200 000 000,00 ztotych wynikajace ze zmienionej Umowy Kredytowej, z pozniejszymi jej
zmianami.

W dniu 18 lipca 2014 roku jednostka dominujaca RAFAKO S.A. zawarla z firma Hitachi Zosen Inova AG z siedziba w Zurichu
umowe o wartosci 11,2 miliona EUR (okoto 46 800 000,00 ztotych), ktérej przedmiotem jest dostawa wraz z montazem
i rozruchem kotla do utylizacji odpadéw komunalnych dla Termicznej Utylizacji Odpadéw Hereford & Worcestershire
na terenie Wielkiej Brytanii. W zwiazku z powyzszym w okresie ostatnich 12 miesiecy jednostka dominujaca zawarla
z zamawiajacym umowy na laczng kwote okoto 23,8 miliona EUR (okolo 100 milionéw zlotych). Przedmiotem umowy
o najwickszej wartosci wynoszacej 12 600 000 EUR (53 943 120,00 zlotych), zawartej skutecznie w dniu 23 wrzesnia 2013 roku,
jest dostawa wraz z montazem i rozruchem kotla do utylizacji odpadéw komunalnych dla Termicznej Utylizacji Odpadéw
hrabstwa Buckinghamshire, réwniez na terenie Wielkiej Brytanii.

W dniu 1 wrze$nia 2014 roku jednostka dominujaca RAFAKO zawarla z Powszechna Kasa Oszczednosci Bankiem
Polskim S.A. Aneks do Umowy limitu kredytowego wielocelowego. Aneks przedtuza termin obowigzywania umowy do dnia
5 wrzesnia 2016 roku. Aneks nie zmienia tresci pozostalych istotnych warunkéw przedstawionych w umowie.

W dniu 30 wrzesnia 2014 roku jednostka dominujaca RAFAKO S.A. zawarla z Powszechng Kasa Oszczednosci Bankiem
Polskim S.A. Aneks do Umowy limitu kredytowego wielocelowego. Na mocy aneksu przedluzono termin obowiazywania
umowy do dnia 6 grudnia 2016 roku.

29. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej oraz spétek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej

Wynagrodzenie wyplacone czltonkom Zarzadéw, Rad Nadzorczych jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku przedstawialo si¢ nastepujaco:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie
zasadnicze wyplacone 1 postaci g pozostalych tytulow
nagrod

RAFAKO S.A. — jednostka dominujaca
Zarzad 2124 1205 561
Rada Nadzorcza 759 - 940
FPM S.A. — jednostka zalezna
Zarzad 459 239 63
Rada Nadzorcza 225 - -
Palserwis Sp. z 0.0. — jednostka zalezna posrednio
Zarzad 72 12 1
Rada Nadzorcza 63 - -
PGL-DOM Sp. z o.0. — jednostka zalezna
Zarzad 72 30 -
Rada Nadzorcza 92 — —
RAFAKO ENGINEERING Sp. z o.0.
— jednostka zalezna
Zarzad 149 - -
Rada Nadzorcza 81 - -
ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z o.0.
— jednostka zalezna posrednio
Zarzad 381 - -
Rada Nadzorcza 24 — —
EO001RK Sp. z o0.0. — jednostka zalezna
Zarzad 66 - -
Rada Nadzorcza _ — _
EO003B7 Sp. z 0.0. — jednostka zalezna
Zarzad 390 - -
Rada Nadzorcza 335 - -
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30. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczeéniej publikowanych prognoz

Grupa nie publikowala prognoz na 2014 rok.

31. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby glosé6w na WZ RAFAKO S.A., jednostki

dominujacej

_ Liczba akgi Licxba glosw ;1 it v kapirate Procentony ndial

Nazmwa podmiotu (v sxtukach) wynikajacych wabladomm " ogdlney liczbie glosow
i g posiadanych akgi X Y na WZA

PBG S.A. w upadtosci uktadowej * 42 466 000 42 466 000 61,01% 61,01%
W tym:
bezpostrednio: 7 665 999 7 665 999 11,01% 11,01%
posrednio przez Spotke Multaros Trading Company
Limited ™ (Spétka zalezna od PBG S.A. w upadlosci 34 800 001 34 800 001  50% + 1 akcja 50% + 1 akcja

ukladowej):

1 — stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 8 sierpnia 2012 roku
2 — stan akgji na podstawie zawiadomienia z dnia 15 listopada 2011 roku

32. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji RAFAKO S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace inadzorujace jednostek nalezacych do Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja, zgodnie
z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego sprawozdania
finansowego

Zgodnie z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, wg stanu na dziei sporzadzenia niniejszego raportu, stan akgji
RAFAKO S.A. bedacych w posiadaniu cztonkéw wiadz Spotek wehodzacych w skiad Grupy objetych konsolidacja przedstawia
si¢ nastepujaco:

Nuswa shilki Stan na ZLwigkszenia Zmmniefszenia Stan na
e p 01.09.2014  stanu posiadania  stanu posiadania  14.11.2014
Osoba zarzadzajgca
Pawet Mottas — Prezes Zarzadu do dn.
08.09.2014r. RAFAKO S.A. 10 693 - - -
Edward Kasprzak —Wiceprezes Zarzadu RAFAKO S.A. 2000 - - 2000

Osoba nadzorujgca - - - - —

33. Czynniki majace istotny wptyw na wyniki do uzyskania w czwartym kwartale 2014 roku

— Ksztaltowanie si¢ kursu zlotego do EUR, bowiem znaczace zmiany kursu euro moga miec¢ istotny wplyw na zmiane
rentownosci realizowanych kontraktéw denominowanych w EUR.

— Skutki negocjacji z Klientami i decyzje Klientéw w zakresie naliczenia kar kontraktowych za nieterminows realizacje.
W przypadku podjecia przez Klientéw decyzji o nie naliczaniu kar kontraktowych lub naliczeniu kar
w kwocie nizszej niz kwoty utworzonych rezerw, przedmiotowe rezerwy zostang w odpowiedniej kwocie rozwiazane
(niewykluczone, Zze ewentualne decyzje Klientéw zostang podjete juz po terminie zloZenia sprawozdania finansowego
za czwarty kwartal 2014 roku).

— Wystarczalnos¢ utworzonych rezerw 1 odpiséw dotyczacych realizowanych 1 zakonczonych kontraktow
(niewykluczone, ze czes¢ tematéw rozstrzygnie si¢ dopiero po terminie zloZenia sprawozdania finansowego za czwarty
kwartat 2014 roku).

— Skutecznos$é egzekucji orzeczenia dotyczacego zasadzonego odszkodowania od Spoétki Akcyjnej Donieckoblenergo
(Ukraina), z powodu ostatecznego zaniechania przez klienta realizacji budowy kotla, wysokosci 56,7 miliona hrywien,
co w przeliczeniu stanowi kwote okoto 11,5 miliona USD. Zasadzone orzeczenie zostalo potwierdzone wyrokiem
Sadu Najwyzszego Ukrainy (w przypadku skutecznej egzekucji orzeczenia sadowego przez Spoélke, zaplacone
odszkodowanie zwigkszy wynik Spotki). Nalezy jednak przyja¢ z duzym prawdopodobienistwem, ze przychody z tego
tytulu zwigksza wynik Grupy po 31 grudnia 2014 roku.
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— Skutki ostatecznych rozliczen pomiedzy RAFAKO S.A. a ING Bank Slaski S.A. dotyczacych wzajemnych roszczen
z tytulu Umowy Kredytowej z dnia 25 czerwca 2008 roku i wynikajacego z niej zakresu solidarnej odpowiedzialnosci
RAFAKO S.A. oraz RAFAKO Engineering Sp 2z o0.0. za zobowiazania spélki ELWO S.A.
w upadtosci. W przypadku pomyslnego dla Grupy rozstrzygniccia, cato$¢ lub czgsé utworzonych rezerw dotyczacych
przedmiotowego roszczenia zostanie rozwiazana. Finalnie mozliwy jest rowniez dodatkowy przychéd jednostki
dominujacej. Najprawdopodobniej do rozliczenia dojdzie po terminie zlozenia sprawozdania finansowego za 2014 rok.

— Ryzyko koniecznosci zaplaty roszczen spornych nieobjetych rezerwa;

— Mozliwo$¢ zmiany wysokosci szacunkéw kosztéw dotyczacych realizowanych kontraktéow, m.in. w nastepstwie
prowadzonej kontraktacji zakupu wyrobéw i uslug, ktére moga wplynac ,,in plus” lub ,in minus” na wynik do
rozpoznania po 30 wrzesnia 2014 roku.

— Ryzyko wystapienia koniecznosci utworzenia rezerw na kary kontraktowe za nieterminows realizacje lub za
niedotrzymanie gwarantowanych parametréw technicznych niektérych kontraktéw.

— Mozliwo$¢ poniesienia ewentualnych kosztéw napraw, remontéw, modernizacji w umownym okresie gwarancyjnym
nieobjetych utworzong rezerwa na naprawy gwarancyjne.

34. Zdarzenia nast¢pujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Za wyjatkiem zdarzen opisanych w niniejszym §rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, nie
wystapily istotne zdarzenia, ktére powinny by¢ ujete lub ujawnione w niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

W dniu 10 pazdziernika 2014 roku jednostka dominujaca RAFAKO S.A. jako lider dzialajac w konsorcjum z firmg OMIS S.A.
podpisata z firma ENERGA Elektrownie Ostrol¢ka S.A. umowe, ktérej przedmiotem jest Redukcja NOx w kottach OP-650
w Elektrowni Ostroltgka B. Warto$¢ Umowy wynosi 149 900 tysiccy ztotych netto (184 377 tysigcy zlotych brutto).

Zgodnie z Umowa, RAFAKO S.A. odpowiedzialne jest za wykonanie 58 % prac wymaganych Umowa oraz uprawnione do
otrzymania wynagrodzenia odpowiadajacego w/w udzialowi prac. Termin na wykonanie przedmiotu Umowy wynosi
38 miesiccy od dnia podpisania Umowy. Zamawiajacy uprawniony jest do naliczania kar umownych w przypadkach
nienalezytego wykonywania Umowy przez Wykonawce do tacznej kwoty nie wigkszej niz 50% wynagrodzenia netto naleznego
Wykonawcy. Zamawiajacy uprawniony jest do dochodzenia odszkodowania przewyzszajacego wysokos¢ kar umownych
zapisanych w Umowie. Maksymalna odpowiedzialno$¢ Wykonawcy z wszelkich tytuléw nie bedzie wigksza niz 100% ceny
kontraktowej netto. Inne warunki Umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

W dniu 29 pazdziernika 2014 roku zostata zawarta pomi¢dzy Powszechng Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. (dalej
,PKO BP”) jako Zastawnikiem oraz Administratorem Zastawu, a jednostka dominujaca RAFAKO S.A. jako Zastawca umowa
0 ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Spotki, na podstawie ktorej po rejestracji w rejestrze
zastawOw, zostanie ustanowiony zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw jednostki dominujacej do najwyzszej
sumy zabezpieczenia wynoszacej 1 046 000 tysiecy zlotych. Umowa zostala zawarta w celu zabezpieczenia istniejacych lub
przysztych wierzytelnosci PKO BP, Banku Gospodarstwa Krajowego (dalej ,,BGK") oraz Powszechnego Zakladu Ubezpieczen
S.A. (dalej ,,PZU") wobec RAFAKO S.A. na podstawie lub w zwiazku z Umowa Poreczenia z dnia 16 kwietnia 2014 roku,
zawartej pomiedzy PKO BP, PZU oraz BGK jako wierzycielami, a Spétka jako poreczycielem nalezytego wykonania
zobowiazan przez EO03B7 Sp. z o.0. z siedziba w Raciborzu (podmiot w 100% zalezny od Rafako) wobec PKO BP, PZU
i BGK na podstawie lub w zwiazku z Umowg o Udzielenie Gwarancji, o ktorej jednostka dominujaca informowata w Raporcie
Biezacym nr 18/2014. Zobowiazanie do zawatcia Umowy zostalo przez jednostke dominujaca wskazane w Raporcie Biezacym
nr 18/2014.

Przedmiot Umowy stanowi ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw jednostki dominujacej,
z wylaczeniem:

) wierzytelnosci,

(ii) rzeczy i praw, ktore zgodnie z bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa nie moga by¢ przedmiotem zastawu
rejestrowego, oraz

(iif) jakichkolwiek Ruchomos$ci i Praw Majatkowych obciazonych w dacie zawatcia niniejszej Umowy Istniejacymi

Zabezpieczeniami, z wyjatkiem Ruchomodci i Praw Majatkowych obciazonych zastawem rejestrowym, ustanowionym
na podstawie Umowy Pierwszorzednego Zastawu Rejestrowego.

Szacunkowa wartos¢ zbioru rzeczy ruchomych i praw wynosi 822 160 tysiecy zlotych wedlug stanu na dzien 29 pazdziernika
2014 roku.

W dniu 3 listopada 2014 roku jednostka dominujaca wyzszego szczebla PBG S.A. w upadtosci uktadowej (,PBG”) zlozyta
w Sadzie Rejonowym Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydzial Gospodarczy do Spraw Upadlosciowych i Naprawczych
propozycje ukladowe, celem przedstawienia ich Wierzycielom, do zatwierdzenia poprzez glosowanie na zgromadzeniu
wierzycieli, w ramach post¢powania upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia ukltadu toczacego si¢ wobec PBG. Propozycije
ukladowe przyjete zostaly w dniu 3 listopada 2014 roku uchwala Zarzadu PBG jako ostateczne, oraz zostaly pozytywnie

zaopiniowane przez Rade Nadzorcza PBG. Propozycje Ukladowe zawieraja proponowane przez PBG warunki restrukturyzacji
zobowigzan PBG wzgledem wszystkich Wierzycieli, ktérych wierzytelnosci sa objete ukladem.
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sprawozdania finansowego za okres 9 miesi¢cy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2014 roku

(w tysiacach ztotych)

Niniejsze skrdcone §rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej RAFAKO zostato zatwierdzone
do publikacji w dniu 14 listopada 2014 roku uchwala nr 110 Zarzadu RAFAKO S.A. z dnia 14 listopada 2014 roku.

Podpisy:

14 listopada 2014 roku

14 listopada 2014 roku

14 listopada 2014 roku

14 listopada 2014 roku

14 listopada 2014 roku

14 listopada 2014 roku

Agnieszka Wasilewska-Semail

Krzysztof Burek

Jarostaw Dusito

Edward Kasprzak

Tomasz Tomczak

Jolanta Markowicz

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Gléwny Ksiegowy
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